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Stato patrimoniale
30-06-2025  31-12-2024
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 222.919 232.898
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 2.195.329 2.297.644
6) immobilizzazioni in corso e acconti - 1.450
7) altre 420.095 494.010
Totale immobilizzazioni immateriali 2.838.343 3.026.002
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 4.634.090 4.550.338
2) impianti e macchinario 15.348.684 15.884.316
3) attrezzature industriali e commerciali 1.142.803 1.035.212
4) altri beni 162.360 179.376
5) immobilizzazioni in corso e acconti 580.814 51.260
Totale immobilizzazioni materiali 21.868.751 21.700.502
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
d-bis) altre imprese 5.470 5.470
Totale partecipazioni 5.470 5.470
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili oltre 'esercizio successivo 220.666 225.831
Totale crediti verso altri 220.666 225.831
Totale crediti 220.666 225.831
Totale immobilizzazioni finanziarie 226.136 231.301
Totale immobilizzazioni (B) 24.933.230 24.957.805
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 11.595.870 11.808.628
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 3.428.178 3.950.333
4) prodotti finiti e merci 1.967.194 2.115.796
5) acconti 5.775 -
Totale rimanenze 16.997.017 17.874.757
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 15.712.926 12.676.813
Totale crediti verso clienti 15.712.926 12.676.813
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 186.884 583.224
esigibili oltre I'esercizio successivo 16.000 27.331
Totale crediti tributari 202.884 610.555
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 23.510 42.589
Totale crediti verso altri 23.510 42.589
Totale crediti 15.939.320 13.329.957
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
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5) strumenti finanziari derivati attivi 160.426 193.772
6) altri titoli 6.999.000 6.999.000
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 7.159.426 7.192.772
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 4517.171 15.059.069
3) danaro e valori in cassa 747 1.178
Totale disponibilita liquide 4517.918 15.060.247
Totale attivo circolante (C) 44.613.681 53.457.733
D) Ratei e risconti 989.452 750.458
Totale attivo 70.536.363  79.165.996
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 8.490.374 8.453.236
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 4.032.000 4.032.000
Il - Riserve di rivalutazione 3.471.480 3.471.480
IV - Riserva legale 1.823.613 1.389.615
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 23.429.069 24.353.699
Riserva avanzo di fusione 778.628 778.628
Varie altre riserve 2 -
Totale altre riserve 24.207.699 25.132.327
VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 160.426 193.772
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 1.644.346 4.520.408
Totale patrimonio netto 43.829.938 47.192.838
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 377.092 361.850
Totale fondi per rischi ed oneri 377.092 361.850
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 121.130 118.190
D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo 1.708.000 1.759.415
esigibili oltre I'esercizio successivo 485.139 1.295.834
Totale obbligazioni 2.193.139 3.055.249
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 5.434.552 2.352.213
esigibili oltre I'esercizio successivo 1.251.909 2.393.969
Totale debiti verso banche 6.686.461 4.746.182
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 12.830 -
Totale acconti 12.830 -
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 12.165.126 17.420.118
Totale debiti verso fornitori 12.165.126 17.420.118
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 989.136 2.066.374
Totale debiti tributari 989.136 2.066.374
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 522.721 656.722
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 522.721 656.722
14) altri debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 1.572.994 1.368.561
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Totale altri debiti
Totale debiti
E) Ratei e risconti
Totale passivo

@
Varie altre riserve

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

1.572.994 1.368.561
24.142.407  29.313.206
2.065.796 2.179.912
70.536.363  79.165.996

30/06/2025
2

Bilancio di esercizio al 30-06-2025

Pag. 4 di 35

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.2

MAGIS S.P.A.

Conto economict

30-06-2025  30-06-2024
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 40.396.315 42.425.530
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti (670.757) 440.319
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 201.206
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 177.817 329.754
altri 361.061 933.886
Totale altri ricavi e proventi 538.878 1.263.640
Totale valore della produzione 40.264.436 44.330.695
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 24.251.572 26.849.070
7) per servizi 5.462.352 5.317.601
8) per godimento di beni di terzi 920.795 894.989
9) per il personale
a) salari e stipendi 3.525.829 3.779.884
b) oneri sociali 1.124.784 765.639
¢) trattamento di fine rapporto 218.251 221.273
d) trattamento di quiescenza e simili 37.577 16.292
e) altri costi 26.859 120.901
Totale costi per il personale 4.933.300 4.903.989
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 227.774 206.521
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.466.945 1.227.721
Totale ammortamenti e svalutazioni 1.694.719 1.434.242
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 212.759  (2.136.586)
14) oneri diversi di gestione 228.722 507.663
Totale costi della produzione 37.704.219 37.770.968
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 2.560.217 6.559.727
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 207.825 168.345
Totale proventi diversi dai precedenti 207.825 168.345
Totale altri proventi finanziari 207.825 168.345
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 515.523 594.739
Totale interessi e altri oneri finanziari 515.523 594.739
17-bis) utili e perdite su cambi 54.349 (20.832)
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (253.349) (447.226)
Risultato prima delle imposte (A-B + - C + - D) 2.306.868 6.112.501
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 662.522 1.592.093
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 662.522 1.592.093
21) Utile (perdita) dell'esercizio 1.644.346 4.520.408
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Rendiconto finanziario, metodoindiretto

30-06-2025  30-06-2024
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 1.644.346 4.520.408
Imposte sul reddito 662.522 1.592.093
Interessi passivi/(attivi) 307.698 426.394
/1n)q;;Efvgﬁsgggaésigse;ﬁgcgo prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 2 614566 6.538.895
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 233.493 221.273
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.694.719 1.434.242
Svalutazioni per perdite durevoli di valore - 3.785
Tota_lle ret_tifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 1978212 1 659.300
capitale circolante netto
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 4.542.778 8.198.195
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 877.740  (6.052.714)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (3.036.113) 2.160.411
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (5.254.992) 3.623.142
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (238.994) (191.033)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (114.116) (228.736)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 362.095 221.191
Totale variazioni del capitale circolante netto (7.404.380) (467.739)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (2.861.602) 7.730.456
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (307.698) (426.394)
(Imposte sul reddito pagate) (1.591.843) 1.215.094
(Utilizzo dei fondi) (215.311) (363.328)
Totale altre rettifiche (2.114.852) 425.372
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) (4.976.454) 8.155.828
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (1.635.194) (3.471.462)
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (40.114) 15.326
Immobilizzazioni finanziarie
Disinvestimenti 5.165 5.534
Attivita finanziarie non immobilizzate
Disinvestimenti 33.346  (7.006.914)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (1.636.797) (10.457.516)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 3.082.339 (174.278)
Accensione finanziamenti 3.000.000 -
(Rimborso finanziamenti) (5.004.170)  (3.777.080)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 3.793 4.212.120
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (5.011.039) -
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Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (3.929.077) 260.762
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B + C) (10.542.328)  (2.040.926)
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 15.059.069 17.099.611

Danaro e valori in cassa 1.178 1.563

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 15.060.247 17.101.174
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 4517.171 15.059.069

Danaro e valori in cassa 747 1.178

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 4.517.918 15.060.247
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso aB0-06-2025

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Azionisti,

il presente bilancio semestrale chiuso al 30 Giugfa5, sottoposto al Vostro esame, evidenzia ue aetto di
periodo pari ad Euro 1.644.346, dopo essere stgiatate a conto economico imposte sul redditooéotidi Ires per
Euro 516.597 ed Irap per Euro 145.925.

Trattandosi di un bilancio intermedio relativo aripdo 01 gennaio 2025 — 30 giugno 2025, la preséidta
Integrativa € stata redatta in ossequio alle digmos fornite dal Principio Contabile OIC 30 (rette indicazioni in
merito alla struttura ed ai contenuti dei bilanotermedi), con un dettaglio informativo pil contenie con
rappresentazioni piu sintetiche.

In considerazione che i bilanci intermedi devongees redatti utilizzando le stesse regole sullméaione del bilancio
d'esercizio, nella presente nota il termine “Bilargemestrale” identifica la situazione patrimogsiatl economica al 30
giugno 2025, la quale, pur non rappresentando wm @eproprio bilancio, € stata redatta, come doiaseguendo i
medesimi criteri di formazione e principi di redaze; i dati contabili oggetto di presentazioneifgiriscono ad un
periodo inferiore all'esercizio e, in funzione datto che trattasi di un bilancio intermedio, s@tate adottate regole
semplificate di presentazione.

In particolare sono state rispettate le clausoleeg®di di costruzione del bilancio (art. 2423 ded@e Civile) ed i
criteri di valutazione stabiliti per le singole vdart. 2426 Codice Civile), integrato con queltegisposti dai Principi
Contabili Nazionali, aggiornati dall'Organismo igado di Contabilita (OIC).

La societa, per la redazione del presente bilasminestrale, ha deciso di utilizzare gli schemiildinigio previsti per il
bilancio in forma ordinaria.

E' stato indicato, per ciascuna voce dello StattrirRaniale, l'importo della voce corrispondente'eskrcizio
precedente chiuso al 31 dicembre 2024, mentre rit€C&conomico e stato comparato con il precedemiesc al 30
giugno 2024.

Attivita svolte

La societa opera nel settore della produzione diroaadesivo in PLP, neutro e stampato, nella miode di carta
adesiva e biadesiva e di altri prodotti sempretisélai settori dell'imballaggio, nonché nella praibne di “Frontal
Tape” e “Lock Loop” (chiusure meccaniche per pammipl

La societa ha inoltre svolto attivita di ricercas\d@luppo per la creazione di nuove tecnologie edptid tendenti a
migliorare la produzione di nastri adesivi, di &ute meccaniche per pannolini e prodotti similarimigliorare
I'ambiente di lavoro per le maestranze ed a cediakminare infine, qualsiasi forma di inquinan@ambientale.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'eserczio

In generale durante I'esercizio non si sono vaetififatti di rilievo estranei alla gestione operatitali da modificare le
valutazioni esposte. Per la disamina dell'andamdetia gestione si fa riferimento a quanto esposita relazione
sulla gestione.

Criteri di formazione

Il seguente bilancio semestrale & conforme al wettagli articoli 2423 e seguenti del Codice cividteme risulta dalla
presente nota integrativa, redatta ai sensi deibtdo 2427 del Codice civile, che costituisce sansi e per gli effetti
dell'articolo 2423, parte integrante del bilanciesdrcizio.

| valori di bilancio sono rappresentati in unita Eliro mediante arrotondamenti dei relativi impokte eventuali
differenze da arrotondamento sono state indicddevate “Riserva da arrotondamento Euro” compresdet poste di
Patrimonio Netto. Ai sensi dell'articolo 2423, sesbmma, C.c., la nota integrativa € stata redataita di Euro.

La nota integrativa presenta le informazioni detbei di stato patrimoniale e di conto economicooseo I'ordine in
cui le relative voci sono indicate nei rispettighemi di bilancio.

| criteri utilizzati nella formazione e nella vadzione del bilancio chiuso al 30/06/2025 tengonui@alelle modifiche
apportate all'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 2895, emanato in attuazione della Direttiva 201R/84
Per effetto del D.Lgs. 139/2015 sono cambiati immsignificativo i principi contabili nazionali OIC
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Inoltre, nella redazione del bilancio si e tenlawgldove richiesto, delle modifiche apportate angipi contabili con gli
emendamenti approvati nel marzo 2024 agli OIC 1§&blighi di smantellamento e ripristino), 25 (gedo pilastro
OCSE), 12/15/19 (trattamento degli sconti sui rigaetreché del Documento Interpretativo 11 in gedi “Aspetti
contabili relativi alla valutazione dei titoli nammobilizzati”.

Per i bilanci relativi agli esercizi in corso allli2024, si rende applicabile il nuovo principimtabile OIC 34, in tema
di rilevazione e valutazione dei ricavi e di espmsie delle informazioni da fornire con la notaemativa.

Principi di redazione
(Rif. art. 2423 e art. 2423-bis C.c)

La valutazione delle voci di bilancio e stata faipirandosi a criteri generali di prudenza e caepea, nella
prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comgiartia valutazione individuale degli elementi comgati le singole
poste o voci delle attivita o passivita, per edtaompensazioni tra perdite che dovevano essemosciute e profitti
da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, |'tdfetelle operazioni e degli altri eventi & statev@to contabilmente
ed attribuito all'esercizio al quale tali operazied eventi si riferiscono, e non a quello in dut@ncretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanza, non sostati rispettati gli obblighi in tema di rilevarie, valutazione,
presentazione e informativa quando la loro osseevaavrebbe avuto effetti irrilevanti al fine di dawuna
rappresentazione veritiera e corretta.

La continuita di applicazione dei criteri di valmiane nel tempo rappresenta elemento necessarfmiadella
comparabilita dei bilanci della societa nei vagregzi.

La rilevazione e la presentazione delle voci dariio e stata fatta tenendo conto della sostantapéeazione o del
contratto.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Gae Civile
(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbisesn necessario il ricorso a deroghe di cui al#23 comma 5 del
Codice Civile.

Cambiamenti di principi contabili

Nella redazione del presente bilancio non sone stpportate deroghe al principio enunciato al péjtdell'art. 2423-
bis del codice civile, né vi sono stati cambiameetiprincipi contabili applicati.

Correzione di errori rilevanti

Nel presente bilancio non figurano correzioni dosrrilevanti derivanti dai precedenti esercizio.

Problematiche di comparabilita e di adattamento

Non sussistono problematiche di comparabilita etachento con l'esercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati
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(Rif. art. 2426, primo comma, C.c.)

| criteri utilizzati nella formazione del bilancithiuso al 30/06/2025 sono conformi a quelli predstl'art. 2426 Cod.
Civ.

La valutazione delle voci di bilancio e stata faiggirandosi a criteri generali di prudenza e compea, nella
prospettiva della continuazione dell'attivita.

La prospettiva della continuita aziendale € daneitsi sussistente sulla base dei vigenti prinajpitabili — tenuto conto
dei principali indicatori patrimoniali, finanziae gestionali — riferibili sia all'esercizio in esamwhe a quello precedente.
L'applicazione del principio di prudenza ha comgtartia valutazione individuale degli elementi comgati le singole
poste o voci delle attivita e passivita, per eeitaompensazioni fra perdite che dovevano essaypasciute e profitti
da non riconoscere in quanto non realizzati.

La continuita di applicazione dei criteri di valmi@ne nel tempo rappresenta elemento necessarfoiadella
comparabilita dei bilanci della societa nei vagreszi.

Ai sensi dell'art. 2427 n. 3-bis) del Cod. Civ.,psecisa che le immobilizzazioni materiali ed imenali iscritte
nell'attivo del bilancio non sono state oggettewdilutazione in base all'art. 2426, 1° comma, eBod. Civ..

Piu in particolare, i criteri di valutazione addttaono quelli piu avanti illustrati con riferimentlle singole poste
patrimoniali ed economiche del bilancio.

Immobilizzazioni

Si precisa che la societa ha ritenuto per gli 20#1 e 2022 di non avvalersi della facolta di sodpee le quote di
ammortamento prevista dall'articolo 60, commi ddlis7al 7-quinquies del Decreto Legge 104/2020 yedito dalla
Legge 126/2020), come modificato dalla L. 25/20&2¢conversione del decreto-legge 27 gennaio 2022, che ha
esteso tale facolta agli esercizi in corso al gkmibre 2021 e al 31 dicembre 2022.

Immateriali
Sono iscritte al costo storico di acquisizione sposte al netto degli ammortamenti effettuati mesc degli esercizi e
imputati direttamente alle singole voci.
| costi di sviluppo per progetti portati a termiseno ammortizzati in un periodo di cinque eserdigi.licenze ed il
software sono state ammortizzate con una aliquotaaadel venti per cento.
| diritti di brevetto industriale e diritti di ut#zazione delle opere dellingegno sono state aniw@ate con una aliquota
annua del cinque per cento, stante la durata stegisi.
| marchi sono stati ammortizzati in un periodo #8idnni sia quelli rivalutati dalla Legge 126/202¢:mon rivalutati.
Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate t@aliquote dipendenti dalla durata del contratto.
| costi per I'avviamento e la messa a punto di maeti utilizzati a mezzo di contratto di leasirane ammortizzati in
base alla durata dei contratti stessi.
Le spese sostenute nel 2022 per la quotazione risahbwari ad euro 785.375 sono state iscritte traalgi costi
pluriennali, in quanto considerati inerenti alllatd dell'impresa quotanda, ed ammortizzati inperiodo di cinque
esercizi.
Sempre tra gli altri costi pluriennali sono statiritti:
- in parte alla capitalizzazione di costi inerenstenuti per la realizzazione in anni precedentiugivi impianti
e che quindi rivestono una utilita pluriennale gq®o sono ammortizzati in un periodo di cinqueregi;
- in parte ai costi sostenuti nell'anno correntelpéase di “start-up” del nuovo stabilimento prddiat posto in
Empoli (FI) Z.1. Terrafino (costo del personale mgiro, addestramento personale, costi di allacerdmdi servizi
generali, avviamento macchinari, ecc.).
- in parte alla capitalizzazione di costi sostengdi corso del primo semestre 2024 pari ad euro PB1e2
relativi allimplementazione di un Turno Aggiuntiviel Reparto Hot Melt e del nuovo laminatore repdsanci
Chiusure meccaniche per pannolini.
Detti costi rivestono una utilita pluriennale (O28) e vengono quindi ammortizzati in un periodaidgue anni;
Qualora, indipendentementedall'ammortamentogia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente swedhut Se in esercizi successivi vengono meno i ppesii della
svalutazione viene ripristinato il valore origir@rettificato dei soli ammortamenti.
Nel primo semestre 2023 non abbiamo svalutato tedhilizzazioni immateriali.
La societa, nell'esercizio 2021, si era avvalsi&adatolta di rivalutare le immobilizzazioni immatdi evidenziando in
apposito paragrafo, come previsto dall'articolo #&#0Decreto Legge 104/2020 (convertito dalla Leg6/2020), le
informazioni riguardanti criterio adottato, leggerifierimento, importo della rivalutazione, al larced al netto degli
ammortamenti, effetti sul patrimonio netto, afframento fiscale dell'operazione.
In merito la legge di Bilancio 2022 (art. 1, com6®#4, legge n. 234/2021), introducendo il nuovo cen@vter all'art.
110 del D.L. n. 104/2020 (decreto Agosto), ha micdib la disciplina sulla rivalutazione dei mardiimpresa. In
particolare, la modifica prevede che il maggioroval dei marchi oggetto di rivalutazione o riallimemnto e
dell'avviamento riallineato debba ora essere dedwttun periodo di 50 anni, in luogo dell'ordinanmano di
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ammortamento previsto in 18 anni dall'art. 103 TULR societa, tenendo presente anche quanto satatittbcumento
interpretativo OIC 10, ha optato di estendere aabfi il periodo di ammortamento fiscale dei valoontabili dei
marchi rivalutati ed iscritti nelle immobilizzazioimmateriali.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificateatarispondenti fondi di ammortamento.

Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenutontm degli oneri accessori e dei costi sostenuti lpeilizzo
dell'immobilizzazione, portando a riduzione deltoasli sconti commerciali e gli sconti cassa di aontare rilevante.

Le quote di ammortamento, imputate a conto ecormnsizno state calcolate attesi I'utilizzo, la destione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base delriitgella residua possibilita di utilizzazione. N#lmo anno di entrata
in funzione del bene, criterio che abbiamo riteniém rappresentato dalle seguenti aliquote, nonifivaté rispetto
all'esercizio precedente e ridotte alla meta rself@zio di entrata in funzione del bene :

- Costruzioni leggere: 10%

- Fabbricati : 3%

- impianti: 7,5%

- macchinari: 6,25%

- attrezzature varia e minuta 40%

- Autocarri e mezzi sollevamento interni: 20%

- Autovetture : 25%

- Mobili ed arredi 12%

- Macchine elettroniche ed elettromeccaniche : 20%

- Cliche : 20%

Le immobilizzazioni materiali sono state rivalutatebase alla legge 147/2013. Non sono state e#fittrivalutazioni
discrezionali o volontarie e le valutazioni effeiiiel trovano il loro limite massimo nel valore dusggettivamente
determinato, dell'immobilizzazione stessa.

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappnéate in bilancio secondo il metodo patrimoniatmtabilizzando a
conto economico i canoni corrisposti secondo iggio di competenza. In apposita sezione della imdegrativa sono
fornite le informazioni complementari previste dalegge relative alla rappresentazione dei contdattocazione
finanziaria secondo il metodo finanziario.

Non vi sono operazioni di locazione finanziariaidnti da un‘operazione di lease back.

L'articolo 56, comma 2, lettera c), del Decreto deaq. 18/2020 (convertito dalla legge 24 aprile®02 27) ha, come
noto, introdotto la sospensione del pagamento detie o dei canoni di leasing in scadenza al 3tersére 2020,
termine esteso successivamente alle rate scadentls31 dicembre 2021.

La societa ha provveduto a rimodulare gli effe¢tilal modifica nella durata della locazione finanaastessa, andando
ad imputare a costo ed a ratei passivi i canoobdipetenza.

Titoli
La societa non possiede titoli immobilizzati.

Partecipazioni

Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazidimanziarie sono valutate al costo di acquistottosorizione.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazior@ppresentano un investimento duraturo e stratedpcparte della
societa.

Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto Bono state svalutate perché non hanno subitoajperdita durevole
di valore.

Rimanenze magazzino

Materie prime, ausiliarie e prodotti finiti son@iiiti al minore tra il costo di acquisto o di falitazione e il valore di
realizzo desumibile dall'andamento del mercatoliegmdo il costo medio ponderato.

Nel costo non sono stati capitalizzati oneri finariz

| prodotti in corso di lavorazione sono iscrittibase ai costi sostenuti nell'esercizio.

Crediti

| crediti dell'attivo circolante sono iscritti ablre di presunto realizzo, che corrisponde alffeidinza tra il valore
nominale dei crediti ed il fondo svalutazione dogid nei precedenti esercizi, adeguato con le exadininsolvenze ed
incrementato della quota accantonata nell'eseririzZigame.

Bilancio di esercizio al 30-06-2025 Pag. 11 di 35

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.2 MAGIS S.P.A.

Nella determinazione della quota di svalutazioneuilisopra e stato tenuto conto anche delle digjposifiscali vigenti
in materia.
Riguardo all'applicazione del criterio del costonaontizzato per la rilevazione in bilancio dei dekitcrediti, previsto
dall'art. 2426, 1° comma, n. 8) cod. civ, Si pra@sianto segue:
a) per i crediti sorti in data antecedente al 1° Gen2816, che non hanno ancora esaurito i loro tefiet
bilancio, la societa si e avvalsa della facoltindin applicare retroattivamente il criterio del cosmmortizzato e
dell'attualizzazione, cosi come previsto dall'b?t. comma 2), del D.Lgs. 139/2015 e dal princigintabile OIC 15;
b) per i crediti sorti successivamente, derivantielalbrmali transazioni commerciali e con scadentaiare ai
12 mesi, l'attualizzazione dei crediti non é sdtattuata in quanto i relativi effetti sono daeriere irrilevanti rispetto
al valore non attualizzato.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio delé#if/a competenza temporale dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sotaiesverificate le condizioni che ne avevano deiteaito l'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportanazioni.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati, anche se incaiqtoin altri strumenti finanziari, sono stati Nkgi inizialmente quando
la societa ha acquisito i relativi diritti ed olgili; la loro valutazione € stata fatta al fair walsia alla data di
rilevazione iniziale sia ad ogni data di chiusuealdlancio.

Gli strumenti finanziari derivati con fair value $iovo sono stati iscritti in bilancio azzerandoetiunegativi ed

iscrivendo in bilancio una variazione positivaleattivita finanziarie che non costituiscono imrtiabhazioni.

Gli strumenti finanziari derivati sono stati valtitan parte come di copertura in quanto sono imtemate legati ai
finanziamenti bancari, in parte non di coperturgate ad una operazione in valuta il qui fair vahegativo & stato
iscritto a conto economico e tra i fondi rischiceebri.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti ditesiga certa o probabile, dei quali tuttavia allaustra dell'esercizio
non erano determinabili 'ammontare o la data giaovenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispéttariteri generali di prudenza e competenza e sice proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di gtificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate inriila e iscritte nei fondi in quanto ritenute proitiabd essendo
stimabile con ragionevolezza 'ammontare del nedatinere.

In particolare sono stati iscritti fondi per la @sponsione di indennita rapporti di agenzia sid'@eno corrente che
per gli anni pregressi per euro 377.092.

Fondo TFR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso iedgenti in conformita di legge e dei contratti dvdro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione aventgteae continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indigmaturate a favore dei dipendenti alla datahdlisura del bilancio,
al netto degli acconti erogati, ed & pari a quangarebbe dovuto corrispondere ai dipendentipaisi di cessazione
del rapporto di lavoro in tale data.

Il fondo non ricomprende le indennita maturate atifgadal 1° gennaio 2007, destinate a forme pernstiche
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del ®uiore 2005 (ovvero trasferite alla tesoreria dH$).

Debiti

Sono rilevati al loro valore nominale, modificatbdccasione di resi o di rettifiche di fatturazione

Il criterio del costo ammortizzato non & stato a@b in quanto gli effetti sono irrilevanti al éndi dare una
rappresentazione veritiera e corretta, eccezida far il prestito obbligazionario emesso nel catsb2019. Pertanto i
debiti sono esposti al valore nominale, salvo liappione del processo di attualizzazione.

Per il finanziamenti bancari chirografari, contratl corso degli ultimi esercizi con i vari istituli credito con durata
pluriennale non é stato applicato il criterio desto ammortizzato in quanto — considerate le comdiapplicate a tal
finanziamenti (tasso di interesse e commissiongli—effetti dell'attualizzazione sono da riteneresdarso rilievo
rispetto al valore non attualizzato, mentre perdstito obbligazionario, non convertibile, emessb corso dell'anno
2019 viene rilevato secondo il criterio del costonaortizzato, tenendo conto del fattore temporalella\rilevazione
inziale del debito con il criterio del costo amnmwato il fattore temporale viene rispettato confaemdo il tasso di
interesse effettivo con i tassi di interesse diaatr. Alla chiusura dell'esercizio il valore debidevalutati al costo
ammortizzato & pari al valore attuale dei flugsafiziari futuri scontati al tasso di interessettffe.

Imposte sul reddito
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Le imposte sono accantonate secondo il principicahpetenza, rappresentano pertanto gli accantoniamer
imposte liquidate o da liquidare per I'esercizigtedminate secondo le aliquote e le norme vigenti.
Non vi sono imposte Ires od Irap differita e/o eiptata iscritte in bilancio.

Riconoscimento ricavi

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciati momento del trasferimento dei rischi e dei fieheche
normalmente si identifica con la consegna o laigpete dei beni.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanta gorestazioni di servizi vengono riconosciuti irséalla competenza
temporale.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relatiad operazioni in valuta sono determinati al cancbioente alla data nella
guale la relativa operazione & compiuta.

Si fa presente che, a decorrere dall'esercizio, 2)2éndono applicabili il nuovo OIC 34 e gli erdamenti ai principi
contabili approvati nel marzo 2024. Il nuovo prpioicontabile OIC 34 prevede che, nell'applicarg.12427 c. 1 c.c.
la societa indichi in nota integrativa le seguérfirmazioni se rilevanti:

a) la metodologia utilizzata ai sensi del paragrafopgb la determinazione del prezzo complessivo datratto in
presenza di corrispettivi variabili. Nel caso duatizzazione del prezzo complessivo si appliceelativa informativa
prevista dall'OIC 15 "Crediti";

b) il metodo utilizzato ai sensi del paragrafo 21 Ifalocazione del prezzo complessivo del contrali® singole unita
elementari di contabilizzazione;

c¢) la metodologia utilizzata ai sensi del paragrafp8determinare lo stato di avanzamento in capoeditazioni di
servizi.

Si precisa che tale principio non ha prodotto iripetle modalita di riconoscimento dei ricavi.

Criteri di conversione dei valori espressi in valua

| crediti e debiti espressi originariamente in Yalestera, iscritti in base ai cambi in vigore aligda in cui sono sorti,
sono allineati ai cambi correnti alla chiusura Haancio, sulla base delle rilevazioni effettuate base al cambio
ufficiale al 30-06-2025.

In particolare, le attivita e passivita che nontitgiscono immobilizzazioni nonché i crediti finaad immobilizzati
sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla didit@hiusura dell'esercizio. Gli utili e le perdithe derivano dalla
conversione dei crediti e dei debiti sono rispattiente accreditati e addebitati al Conto Econoralzovoce 17 bis
Utili e perdite su cambi.

Non vi sono effetti significativi delle variazioniei cambi valutari, verificatisi tra la chiusural@sercizio e la data di
formazione del bilancio semestrale (articolo 24#¥mo comma, n. 6-bis, C.c.).

Impegni, garanzie e passivita potenziali

Non vi sono, alla chiusura della semestrale, gaeailasciate per debiti o affidamenti altri.

Non vi sono impegni a carico della societa oltrgualli emergenti dal presente bilancio e da quabfmra detto. La
valutazione dei beni di terzi presso l'impresaatastffettuata al costo.

Gli impegni sono stati indicati in nota integrataavalore nominale, desunto dalla relativa docuamane.

| rischi per i quali la manifestazione di una peitaie probabile sono descritti nelle note espleat accantonati
secondo criteri di congruita nei fondi rischi.

Non si & tenuto conto dei rischi di natura remota.

Altre informazioni

Composizione del Consiglio di Amministrazione
La societa ha optato per una gestione collegiate wo Consiglio di Amministrazione composto da 5 rngmelle

persone di :
- Marco MARZI Presidente del Consiglio di Amministiaze
- Mattia BLENGINI Amministratore Delegato
- Francesca MARZI Consigliere
- Alessandra MARZI Consigliere
- Simone STROCCHI Consigliere
- Alberto DELL'ACQUA Consigliere
- Debora MAZZACCHERINI Consigliere Indipendente
Composizione del Collegio Sindacale
- Guido RICCARDI Presidente del Collegio Sindacale
- Cristiano BALDINI Sindaco Effettivo
- Francesco NOBILI Sindaco Effettivo
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- Mirco SAURINI Sindaco Supplente
- Andrea ALDERIGHI  Sindaco Supplente

Societa di Revisione:
- BDO ITALIA SpA Societa di Revisione

Altre notizie

La Societa, come previsto dal D.Lgs. n. 14/2019d{G» della crisi e dell'insolvenza d'impresa), talatn assetto
organizzativo, amministrativo e contabile adeguatta natura dellimpresa anche in funzione dellavazione
tempestiva della crisi d'impresa e dell'assunzdingonee iniziative.

Si segnala inoltre che la Societa ha adottato ilélo Organizzativo D.Lgs. 231/2001.
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
2.838.343 3.026.002 (187.659)

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

. Diritti di brevetto industriale e Concessioni, Immobilizzazioni Altre Totale
Costi di AR, . . . . L . P L p —
. diritti di utilizzazione delle licenze, marchi e immateriali in corso immobilizzazioni immobilizzazioni
sviluppo " S ; . e . e
opere dell'ingegno diritti simili e acconti immateriali immateriali
Valore iniziale 3 232,898 2.297.644 1.450 494.010 3.026.002
di bilancio
Variazioni
nell'esercizio
Incrementi per
acquisizioni . - 4.499 (1.450) 37.065 40.114
Riclassifiche
(del valore di - (9.979) 9.979 - - -
bilancio)
Ammortamento - 14.478 102.315 - 110.980 227.774
dell'esercizio
Totale
variazioni - (24.457) (87.837) (1.450) (73.915) (187.659)
Valore di fine
esercizio
Costo 1.881.023 1.358.559 2.962.737 - 1.832.954 8.035.273
Ammortamenti
(Fondo 1.881.023 1.135.639 767.408 - 1.412.859 5.196.930
ammortamento)
Vel - 222.919 2.195.329 - 420.095 2.838.343
bilancio

Diritti, brevetti e opere dell'ingegno
Detta voce si riferisce a brevetti industriali tala sia al settore dei nastri adesivi che al@ettfasce e chiusure per
pannolini, ed a programmi software.

Concessioni, licenze, marchi e simili
Detta voce, al netto dei fondi di ammortamentaiferisce interamente ai marchi aziendali rifesifi al settore nastri
adesivi che al settore fasce e chiusure per pamnoli

Altre immobilizzazioni immateriali

L'importo si riferisce alle spese sostenute neghi&020 e 2021 per la fase di “start-up” del nutabilimento
produttivo di Empoli (FI), alle spese sostenute 2@22 per la quotazione in borsa ed alle speséipgtementazione
di un Turno Aggiuntivo nel Reparto Hot Melt e delavo laminatore reparto Ganci Chiusure meccanieingannolini.

Altre immobilizzazioni immateriali
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L'importo si riferisce alle spese sostenute neghi @020 e 2021 per la fase di “start-up” del nutabilimento
produttivo di Empoli (FI), alle spese sostenute 2@22 per la quotazione in borsa, alle spese ipgslémentazione di
un Turno Aggiuntivo nel Reparto Hot Melt e del nadaminatore reparto Ganci Chiusure meccanicheppanolini,

oltre a consulenze per la certificazione AlA.

Costi di Innovazione Tecnologica

Anche per lI'anno 2025 la Societa ha svolto attiefta si configurano tra quelle riconducibili aiteri di ammissibilita

prevista dalla Legge 160/2019 e s.m.i., ed in éalse ha dedicato un significativo impegno delleppeorisorse alla
realizzazione di progetti svolti nello stabilimemiCerreto Guidi (FI) e di Empoli (FI), e che sama opportunamente
rendicontati con il bilancio chiuso al 31.12.2025.

Contributi in conto capitale

Nel corso dell'esercizio chiuso al 30/06/2025 leietd non ha provveduto alla richiesta di erogazidincontributi in
conto capitale.

Immobilizzazioni materiali

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
21.868.751 21.700.502 168.249
Movimenti delle immobilizzazioni materiali
. o Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Terreni e Impianti e ’ . . s - o o -
o L industriali e immobilizzazioni materiali in corso e Immobilizzazioni
fabbricati  macchinario - L . -
commerciali materiali acconti materiali
Variazioni nell'esercizio
ST S 2157 235.622 478.648 382.420 8.950 529.554 1.635.194
acquisizioni
Ammortamento 151.870  1.014.280 274.829 25.966 - 1.466.945
dell'esercizio
Totale variazioni 83.752 (535.632) 107.591 (17.016) 529.554 168.249
Valore di fine esercizio
Costo 7.127.171 32.434.243 4.815.709 749.825 580.814 45.707.762
Ammortamenti
(Fondo 2.493.081 17.085.559 3.672.906 587.465 - 23.839.011
ammortamento)
Valore di bilancio 4.634.090 15.348.684 1.142.803 162.360 580.814 21.868.751

In merito alla suddetta tabella si precisa :

Terreni e Fabbricati

Detta voce é rappresentata in minima parte da&ezioni leggere e per la quasi totalitd da laedili effettuati negli
anni precedenti sui siti produttivi posti in CeaeGuidi (FI) ed Empoli (FI), attualmente condotti iocazione
commerciale e finanziaria. Somme che sono stateeragte dalla nostra societa e non rimborsate dallgeta di
leasing. Detti lavori sono stati portati a termpearte nell'esercizio 2017 (Cerreto Guidi) e pasglinesercizi 2019-
2021 (Empoli) e sono ammortizzati in ragione del &%auo.

Costi di smantellamento/ripristino dei cespiti
Stante la tipologia di cespiti non si ravvisa pembmento la necessita di imputare al valore dstgssi costi di
ripristino e/o di smantellamento.
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Operazioni di locazione finanziaria

La societa ha in essere n. 8 contratti di locazforaziaria per beni mobili e n. 2 contratti dcézione finanziaria per
beni immobili.

Importo
Ammontare complessivo dei beni in locazione finanzi aria al termine dell'esercizio 4.335.502
Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell ‘esercizio 221.935
Rettifiche e riprese di valore che sarebbero state di competenza dell'esercizio (245.337)
Valore attuale delle rate di canone non scadute al  termine dell'esercizio 3.488.885
Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo 62.049

La societa aveva ottenuto la sospensione delleidasing prevista dall'articolo 56 del Decret¢gde n. 18/2020;
ricordiamo che il Decreto Sostegni Bis (DL n. 7&220convertito con modificazioni dalla Legge n. A1), aveva
ulteriormente esteso la data massima di fruibiléfa sospensione delle rate leasing dall'1/7/2021/12/2021.
Terminato il periodo di fruibilitd della sospensionel pagamento delle rate di locazione finanziariacadenza, i
contratti hanno ripreso il loro ordinario decorsoil doro onere finanziario € tornato a gravare 'eg#rcizio di
competenza.

Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/122024 Variazioni
226.136 231.301 (5.165)

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumefinanziari derivati attivi immobilizzati

Partecipazioni in altre imprese  Totale Partecipazioni
Valore di fine esercizio
Costo 5.470 5.470

Valore di bilancio 5.470 5.470

Partecipazioni

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazior@ppresentano un investimento duraturo e stratedpcparte della
societa.

In particolare sono rappresentate interamente @aquiota nella locale Banca Centro Umbria — aderaht@ruppo
ICCREA.

Dette partecipazioni, nel rispetto del principidlaleontinuita dei criteri di valutazione, sonoritte al costo di
acquisto o di sottoscrizione.

Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto hamno subito svalutazioni per perdite durevolialore; non si sono
verificati casi di “ripristino di valore”.

Su nessuna partecipazione immobilizzata esistosimizieni alla disponibilita da parte della socig@rtecipante, né
esistono diritti d'opzione o altri privilegi.

Nessuna societa partecipata ha deliberato nel detbesercizio aumenti di capitale a pagamentmatugo.

Nessuna partecipazione immobilizzata ha subito @ménto di destinazione.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati
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Variazioni nell'esercizio  Valore di fine esercizio | Quota scadente oltre I'esercizio

Crediti immobilizzati verso altri (5.165) 220.666 220.666
Totale crediti immobilizzati (5.165) 220.666 220.666
Le variazioni intervenute nell'esercizio sono lgusmti.
Descrizione 31/12/2024 Cessioni 30/06/2025
Altri 225.831 5.165 220.666
225.831 5.165 220.666

Totale

Il suddetto importo si riferisce interamente a d#jpeauzionali a suo tempo versati per le formtdei servizi elettrici,
gas, acqua e per i contratti di locazione.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area gedica
La ripartizione dei crediti al 30/06/2025 secondesageografica é riportata nella tabella seguentiedlo 2427, primo

comma, n. 6, C.c.).

Area geografica | Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati

Italia 220.666 220.666

Totale 220.666 220.666

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile Fair value
Partecipazioni in altre imprese 5.470 -

Crediti verso altri 220.666 220.666

Dettaglio del valore delle partecipazioni immobilizate in altre
imprese

Descrizione Valore contabile Fair value
Banca Umbria Toscana - BCC 5.470 5.470
5.470 -

Totale

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati ver altri

Descrizione Valore contabile Fair value
Depositi cauzionali 220.666 220.666
220.666 220.666

Totale
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Attivo circolante

Rimanenze

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
16.997.017 17.874.757 (877.740)

| criteri di valutazione adottati sono invariapetto all'esercizio precedente e motivati nellmamparte della presente
Nota integrativa.

La valutazione adottata rispetto a quella effettuadn il criterio dei costi correnti non differisper un ammontare
significativo (articolo 2426, primo comma, n. 9¢Q.

Per le variazioni corrispondenti alle singole catégy si rinvia ai dati evidenziati nel conto ecomico.

Variazione nell'esercizio  Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo (212.758) 11.595.870
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati (522.155) 3.428.178
Prodotti finiti e merci (148.602) 1.967.194
Acconti 5.775 5.775
Totale rimanenze (877.740) 16.997.017

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
15.939.320 13.329.957 2.609.363

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nellagtcircolante

Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
nell'esercizio esercizio l'esercizio l'esercizio
C_redm verso clienti iscritti nell'attivo 3.036.113 15.712.926 15.712.926 )
circolante
C_redm tributari iscritti nell'attivo (407.671) 202.884 186.884 16.000
circolante
C_redm verso altri iscritti nell'attivo (19.079) 23510 23510 )
circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 2.609.363 15.939.320 15.923.320 16.000

La societa si € avvalsa della facolta di non wdli® il criterio del costo ammortizzato e/o di mttualizzare i crediti in
quanto gli effetti sono irrilevanti.
| crediti sono quindi valutati al valore di presiite realizzo.

| crediti verso clienti sono esposti al netto deldo svalutazione crediti pari ad euro 211.88@r&¢isa che la societa
ha anche sottoscritto, gia da diversi anni, uneaszione crediti per la copertura della maggente degli stessi in
caso di insolvenza.

La voce “crediti tributari” pari ad euro 202.884 riflerisce principalmente a crediti per ricercav@luppo e per
investimenti in beni strumentali che saranno corspttin piu anni.

La voce “crediti verso altri” pari ad euro 23.510iferisce interamente a crediti verso dipendesti anticipi.

Nel presente bilancio semestrale non sono staiéede imposte anticipate derivanti da differeteeporanee per
euro 14.632, come meglio evidenziato nel prose@lia gresente nota integrativa.

Bilancio di esercizio al 30-06-2025 Pag. 19 di 35

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.2 MAGIS S.P.A.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo cirlamte per area geografica

La ripartizione dei crediti al 30/06/2025 secondesageografica é riportata nella tabella seguemtiE¢lo 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).

Area geografica Italia Paesi UE = Paesi Extra UE Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolan te 8.941.729 | 2.490.084 4.281.113 | 15.712.926
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 202.884 - - 202.884
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 23.510 - - 23.510
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 9.168.123 | 2.490.084 4.281.113 | 15.939.320

L'adeguamento del valore nominale dei crediti éostdtenuto mediante apposito fondo svalutaziomaitirche ha
subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti m@&ritazioni:

Descrizione Totale
Saldo al 30/06/2024 223.688
Utilizzo nell'esercizio 11.808
Saldo al 30/06/2025 211.880

Attivita finanziarie che non costituiscono immok#azioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non cagiscono immobilizzazioni

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
7.159.426 7.192.772 (33.346)

Variazioni nell'esercizio | Valore di fine esercizio

Strumenti finanziari derivati attivi non immobilizz ati (33.346) 160.426
Altri titoli non immobilizzati - 6.999.000
Totale attivita finanziarie che non costituiscono i mmobilizzazioni (33.346) 7.159.426

| titoli risultano iscritti al costo di sottoscrame. In particolare si riferisce ad una polizzardiestimento che sara

detenuta presumibilmente per un periodo inferiofe2anesi.
Con riferimento agli strumenti finanziari derivatitivi non immobilizzati si tratta di strumenti éinziari contratti per
finalith di copertura. Detta voce si riferisce abnk to market positivo sui contratti derivati settdtti in anni

precedenti.

Disponibilita liquide

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
4.517.918 15.060.247 (10.542.329)
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Variazione nell'esercizio | Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali (10.541.898) 4517.171

Variazione nell'esercizio | Valore di fine esercizio
Denaro e altri valori in cassa (431) 747

Totale disponibilita liquide (10.542.329) 4517.918

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide sibtenza di numerario e di valori alla data di shia dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
989.452 750.458 238.994

Misurano proventi e oneri la cui competenza é gaia o posticipata rispetto alla manifestazionenenaria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di paganeetiscossione dei relativi proventi e oneri, coina due o piu
esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Anche per tali poste, i criteri adottati nella walzione e nella conversione dei valori espressidneta estera sono
riportati nella prima parte della presente notagrativa.

| risconti, derivanti da leasing, con durata planiale ammontano ad euro 374.405.

Non sussistono, al 30/06/2025, ratei e risconthé\drata superiore a cinque anni.

Variazione nell'esercizio | Valore di fine esercizio

Ratei attivi 95.261 356.784
Risconti attivi 143.733 632.668
Totale ratei e risconti attivi 238.994 989.452

La composizione della voce & cosi dettagliatad@ldi2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
Risconto su contratti di leasing 374.405
Risconti attivi 258.263
Ratei Attivi 356.784
Totale 989.452
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis,.C.c

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
43.829.938 47.192.838 (3.362.900)

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il patrimonio netto alla data del 30 giugno 202pagi ad euro 43.829.938. La variazione € dovutaresalmente ai
dividendi distribuiti nel 1 semestre, all'utile glatto nel primo semestre 2025 e della variazioria diserva per la
opertura dei flussi finanziari.

Nel patrimonio netto, in ossequio alle previsionel dDecreto Legge n. 104/2020, sono state costituite
riserve indisponibili volte ad evidenziare I'ammemet delle rivalutazioni operare al netto dell’eval# imposta
sostitutiva corrisposta per l'ottenimento dellaakitazione stesa anche ai fini fiscali ex articll® pari ad euro
3.471.480. La societa non si & avvalsa della faddilt'affrancatura” della stessa tramite l'assoggetnto all'imposta
sostitutiva prevista dalle disposizioni di legge.

Piu in particolare si evidenzia quanto segue:

Valore di inizio Altre variazioni e Valore di fine
€sercizio Incrementi = Decrementi desercizio esercizio
Capitale 8.453.236 37.138 - 8.490.374
Riserva da soprapprezzo delle azioni 4.032.000 - - 4.032.000
Riserve di rivalutazione 3471480 - - 3.471.480
Riserva legale 1.389.615 433.998 - 1.823.613
Altre riserve
Riserva straordinaria 20.194.146 | 8.245.962 | 5.011.039 23.429.069
Riserva avanzo di fusione 778.628 - - 778.628
Varie altre riserve 2 - 2
Totale altre riserve 20.972.774 | 8.245.964 | 5.011.039 24.207.699
;i?ri]ilir;/izr?(;tzzfrazioni di copertura dei flussi 193.772 ) 33.346 160.426
Utile (perdita) dell'esercizio 8.679.961 - | 8.679.961 1.644.346 1.644.346
Totale patrimonio netto 47.192.838 | 8.717.100 (13.724.346 1.644.346 43.829.938
Dettaglio delle varie altre riserve
Descrizione Importo
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 2
Totale 2
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Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distintmsdo l'origine, la possibilita di utilizzazione, distribuibilita e
l'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedg@mticolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.):

Importo  Origine / natura  Possibilita di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 8.490.374 | Capitale B 8.490.374
Riserva da soprapprezzo delle azioni 4.032.000 | Capitale AB,C,D 4.032.000
Riserve di rivalutazione 3.471.480 @ Capitale AB 3.471.480
Riserva legale 1.823.613 | Utili AB 1.823.613

Altre riserve

Riserva straordinaria 23.429.069 | Utili AB,CD 23.429.069

Riserva avanzo di fusione 778.628 | Capitale A,B,C,D 778.628

Varie altre riserve 2

Totale altre riserve 24.207.699 24.207.697
Riserva per operazioni di copertura dei flussi fina nziari attesi 160.426 | Utili A,B,C,D 160.426
Totale 42.185.592 42.185.590
Quota non distribuibile 11.961.854
Residua quota distribuibile 30.223.736

Legenda: A: per aumento di capitale B: per coparpardite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre
riserve

Descrizione Importo Possibilita di utilizzazioni
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro 2 | AB,CD
Totale 2

Legenda: A: per aumento di capitale B: per coparpardite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Variazioni della riserva per operazioni di copeatdei flussi finanziari attesi

I movimenti della riserva per operazioni di copeatdi flussi finanziari attesi sono di seguito endiati (art. 2427 bis,
comma 1, n. 1 b) quater:

Riserva per operazioni di copertura di flussi finan ziari attesi
Variazioni nell'esercizio
Decremento per variazione di fair value 33.346

Valore di fine esercizio 160.426

Si precisa che la variazione & interamente relaisaumenti derivati di copertura.
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Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio nio

Come previsto dall'art. 2427, comma 1, numero #¥odice civile si forniscono le seguenti infornamzi

Capl.tale Riserva legale Rlserv a I‘?lsulta}tq Totale
sociale straordinaria d'esercizio
Allinizio dellesercizio 8.449.046 978.559 24.613.063 4.460.104 38.500.772
precedente
Destinazione del risultato
dell'esercizio
altre destinazioni 4.012 4.207.930 4.211.942
Altre variazioni
incrementi 178 411.056 4.049.048 4.460.282
decrementi 40.462 4.460.104 4.500.566
Risultato dell'esercizio 4.520.408
precedente
Alla chiusura dell'esercizio 8.453.236 1.389.615 32.829.579 4.520.408 47.192.838
precedente
Destinazione del risultato
dell'esercizio
attribuzione dividendi 5.011.039 5.011.039
altre destinazioni 2 2
Altre variazioni
incrementi 37.138 433.998 4.086.409 4.557.545
decrementi 33.346 4.520.408 4.553.754
Risultato dell'esercizio corrente 1.644.346
Alla chiusura dell'esercizio 8.490.374 1.823.613 31.871.605 1.644.346 43.829.938

corrente

Nel patrimonio netto, sono presenti le seguentigpos

Riserve o altri fondi che in caso di distribuziomencorrono a formare il reddito imponibile dellacisda,
indipendentemente dal periodo di formazione.

Riserve Valore
Riserva di rivalutazione ex L. 147/2013 609.980
Riserva rivalutazione ex legge n. 126/2020 2.861.500

3.471.480

Sul punto si precisa che avvalendosi di quantalgtadall'OIC n. 25, punti 64 e 65, abbiamo ritémwpportuno non
stanziare le imposte differite sulla riserva diatitazione L. 126/2020, in quanto, analizzandadBanento storico di
distribuzione dei dividendi non vi sono probabilitaandare a distribuire detta riserva in favore stei, inoltre nel
patrimonio netto vi sono riserve disponibili di kgtilevante sulle quali € gia stata scontatgpista.

Riserve incorporate nel capitale sociale

Riserve o altri fondi che in caso di distribuzia@ncorrono a formare il reddito imponibile dei soodipendentemente
dal periodo di formazione per aumento gratuito aiglitale sociale con utilizzo della riserva ammamteomplessivi
euro 6.018.415.

Variazioni intervenute nelle azioni

Nel corso del primo semestre 2025 il capitale tostéieriormente aumentato a pagamento in forzeedetcizio degli
warrant per un importo di euro 37.138,00=, medidietaissione di n. 371.380 azioni ordinarie, sevalare nominale
e quindi con imputazione a capitale di euro 0,18Fggni nuova azione emessa.

Il capitale alla data del 30 giugno 2025 pari ad=81490.374,30 suddiviso in n. 5.818.216 azioninande prive di
valore nominale.

Si precisa infine che la societa non detiene azonprie.

Variazioni intervenute nel valore nelle azioni
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Andamento azioni primo semestre 2025

Fondi per rischi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
377.092 361.850 15.242

Fondo per trattamento di quiescenza e obblighi simi li  Totale fondi per rischi e oneri

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 15.242 15.242
Totale variazioni 15.242 15.242
Valore di fine esercizio 377.092 377.092

Sono stanziati per coprire perdite o debiti ditesiza certa o probabile, dei quali tuttavia allausbra dell'esercizio
non erano determinabili 'ammontare o la data gdiaevenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispéttariteri generali di prudenza e competenza e sice proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di gtificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate inrila e iscritte nei fondi in quanto ritenute proiiabd essendo
stimabile con ragionevolezza 'ammontare del nedadinere.

In particolare detta voce & interamente rappretema accantonamenti per indennita di cessaziorrapgiorti di
agenzia maturati fino alla formazione del bilancio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
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(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
121.130 118.190 2.940

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 218.251
Utilizzo nell'esercizio 215.311
Totale variazioni 2.940
Valore di fine esercizio 121.130

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debii@mturato verso i dipendenti in conformita di leggdei contratti di
lavoro vigenti, considerando ogni forma di remurgnae avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indédmaturate fino al 31dicembre 2006 a favore deémdenti alla data
di chiusura del bilancio, al netto degli accontgati, ed € pari a quanto si sarebbe dovuto camidgre ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavertaie data.

Il fondo non ricomprende le indennita maturate atigadal 1° gennaio 2007, destinate a forme persiiche
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del ®iore 2005 (ovvero trasferite alla tesoreria dH$).

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debittla societa al 30/06/2025 verso i dipendenfoiza a tale data, al
netto degli anticipi corrisposti.

Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
24.142.407 29.313.206 (5.170.799)

Variazioni e scadenza dei debiti

La scadenza dei debiti & cosi suddivisa (articd72 primo comma, n. 6, C.c.).

Variazione Valore difine Quota scadente entro Quota scadente oltre
nell'esercizio esercizio l'esercizio l'esercizio
Obbligazioni (862.110) 2.193.139 1.708.000 485.139
Debiti verso banche 1.940.279 6.686.461 5.434.552 1.251.909
Acconti 12.830 12.830 12.830 -
Debiti verso fornitori (5.254.992) 12.165.126 12.165.126 -
Debiti tributari (1.077.238) 989.136 989.136 -
ZES:ZZS;SsooLSgZﬁ bl e (134.001) 522.721 522.721 ;
Altri debiti 204.433 1.572.994 1.572.994 -
Totale debiti (5.170.799) 24.142.407 22.405.359 1.737.048
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Il debito per obbligazioni non convertibili corrizpde all'ammontare totale del debito residuo iedicapitale al 30/06
/2025, secondo il piano di rimborso.

La valutazione viene effettuata secondo il criteléb costo ammortizzato, tenendo conto del fatinmgorale.

Nella rilevazione inziale del debito con il criteridel costo ammortizzato il fattore temporale vieispettato

confrontando il tasso di interesse effettivo cdasisi di interesse di mercato. Alla chiusura dsdfeizio il valore dei

debiti valutati al costo ammortizzato & pari aloval attuale dei flussi finanziari futuri scontatitasso di interesse
effettivo.

Le caratteristiche dei suddetti prestiti possorseescosi riassunte :

* Prestito obbligazionario non convertibile con emoise Febbraio 2019 di euro 7.000.000 con durata(dette) anni,

il cui rimborso avverra sulla base di un piano in@gortamento di 5 (cinque) anni che prevede il pagandi due

tranches annuali (rispettivamente nei mesi di faigbe agosto di ogni anno a partire da agosto 26@1)scadenza nel
febbraio 2026, preceduto da 2 (due) anni di pre-artamento;

* Prestito obbligazionario non convertibile con emise Aprile 2019 di euro 2.000.000, con garanzia€CEAper una

durata di 8 (otto) anni e 6 (sei) mesi, il cui ronko avverra sulla base di un piano di ammortamentb3 rate

semestrali di capitale, con un periodo di pre-antamento di durata pari a 2 (due) anni.

Il saldo del debito verso banche al 30/06/2025; aaEuro 6.686.461, relativo ad anticipi di porglio e prestiti
passivi, esprime l'effettivo debito per capitaleteressi ed oneri accessori maturati ed esigibilieee suddiviso in
quote scadenti nei prossimi 12 mesi ed in quotdesdadal 01.07.2026 in poi.

La voce "Acconti" accoglie gli anticipi ricevuti delienti relativi a forniture di beni e servizi n@ncora effettuate.

| "Debiti verso fornitori" sono iscritti al nettoedli sconti commerciali e dei premi; gli sconti sasono invece rilevati
al momento del pagamento. Il valore hominale didabiti & stato rettificato, in occasione di reskbbuoni (rettifiche
di fatturazione), nella misura corrispondente iaitgontare definito con la controparte.

La societa si & avvalsa della facolta di non w#ie il criterio del costo ammortizzato e/o di rattualizzare i debiti in
guanto sono di scarso rilievo. | debiti sono quisdiitti al valore nominale.

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le pastvper imposte certe e determinate.

Nella voce debiti tributari sono iscritti debitipetenute IRPEF e per imposte IRES ed IRAP daa@adSul punto si
precisa che la societa € in linea con i pagametit émposte e non vi sono tributi in arretrato edm rateizzi in corso.
Non esistono variazioni significative nella consista della voce "Debiti tributari".

La voce “altri debiti” & rappresentata dai debigrso il personale dipendente e consiglio di aminaE#one,
comprensivi dei ratei per le competenze al 30.(B126 dai contributi verso associazioni sindacali.

Suddivisione dei debiti per area geografica

La ripartizione dei Debiti al 30/06/2025 secondesageografica é riportata nella tabella seguented 2427, primo
comma, n. 6, C.c.).

Area geografica Italia Altri paesii Totale
Obbligazioni 2.193.139 - | 2.193.139
Debiti verso banche 6.686.461 - | 6.686.461
Acconti 12.830 - 12.830
Debiti verso fornitori 9.431.892 | 2.733.234 | 12.165.126
Debiti tributari 989.136 - 989.136
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 522.721 - 522.721
Altri debiti 1.572.994 - | 1.572.994
Debiti 21.409.173 | 2.733.234 |24.142.407

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali snilsociali (articolo 2427, primo comma, n. 6, L.c.
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Debiti non assistiti da garanzie reali Totale
Obbligazioni 2.193.139 & 2.193.139
Debiti verso banche 6.686.461 | 6.686.461
Acconti 12.830 12.830
Debiti verso fornitori 12.165.126 ' 12.165.126
Debiti tributari 989.136 989.136
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 522.721 522.721
Altri debiti 1.572.994 @ 1.572.994
Totale debiti 24.142.407 | 24.142.407
Ratel e risconti passivi
Saldo al 30/06/2025 Saldo al 31/12/2024 Variazioni
2.065.796 2.179.912 (114.116)

Variazione nell'esercizio

Ratei passivi (26.754)
Risconti passivi (87.362)
Totale ratei e risconti passivi (114.116)

Valore di fine esercizio

171.309
1.894.487

2.065.796

La composizione della voce e cosi dettagliatac@di2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione
Canone medio contratti leasing

Risconti passivi contributi industria 4.0

Importo
171.311
1.894.485
2.065.796

Rappresentano le partite di collegamento dell'&@erconteggiate col criterio della competenza terafe.
| criteri adottati nella valutazione e nella corsiene dei valori espressi in moneta estera peptaie sono riportati

nella prima parte della presente nota integrativa.

Non sussistono, al 30/06/2025, ratei e risconthé\drata superiore a cinque anni.
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 30/06/2024 Variazioni
40.264.436 44.330.695 (4.066.259)
Descrizione 30/06/2025 30/06/2024 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 40.396.315 42.425.530 (2.029.215)
Variazioni rimanenze prodotti (670.757) 440.319 (1.111.076)
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 201.206 (201.206)
Altri ricavi e proventi 538.878 1.263.640 (724.762)
Totale 40.264.436 44.330.695 (4.066.259)

La variazione e strettamente correlata a quantostsmella Relazione sulla gestione.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle paegini per categoria di attivita

(RIif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Vendite prodotti 40.396.315
Totale 40.396.315

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle paegini per area geoqrafica

(RIif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Area geografica Valore esercizio corrente
Italia 13.803.713
Paesi UE 15.652.608
Paesi Extra UE 10.939.994
Totale 40.396.315

La societa non ha iscritti ricavi di entita o ineitza eccezionale

Costi della produzione
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Saldo al 30/06/2025 Saldo al 30/06/2024 Variazioni
37.704.219 37.770.968 (66.749)
Descrizione 30/06/2025 30/06/2024 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 24.251.572 26.849.070 (2.597.498)
Servizi 5.462.352 5.317.601 144.751
Godimento di beni di terzi 920.795 894.989 25.806
Salari e stipendi 3.525.829 3.779.884 (254.055)
Oneri sociali 1.124.784 765.639 359.145
Trattamento di fine rapporto 218.251 221.273 (3.022)
Trattamento quiescenza e simili 37.577 16.292 21.285
Altri costi del personale 26.859 120.901 (94.042)
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 227.774 206.521 21.253
Ammortamento immobilizzazioni materiali 1.466.945 1.227.721 239.224
Variazione rimanenze materie prime 212.759 (2.136.586) 2.349.345
Oneri diversi di gestione 228.722 507.663 (278.941)
Totale 37.704.219 37.770.968 (66.749)

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo @i merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto pellte della Relazione sulla gestione e all'andamndet punto A
(Valore della produzione) del Conto economico. &mtigolare tra i costi per servizi le voci piu xinti riguardano i
trasporti su acquisti e sulle vendite, la fornitdianergia elettrica e gas, le manutenzioni a hiaeci, le consulenze in
genere, le polizze assicurative, e le provvigioni.

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il persongdendente ivi compresi i miglioramenti di meritoagsaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle fiecie godute e accantonamenti di legge e contialtéttivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifita @i stessi sono stati calcolati sulla base ddlieata utile del
cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiv

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circdante e delle disponibilita liquide

Per le motivazioni sopra esposte abbiamo ritenotmo gli accantonamenti stanziati in anni prenéde pertanto

non abbiamo effettuato nessun ulteriore accantonemper svalutazione crediti.

Oneri diversi di gestione

La voce Oneri diversi di gestione & cosi compostairdposte, tasse e tributi locali, contributi adcesazioni di
categoria, Imposta IMU, e spese generali varieverde.

La societa non ha iscritto costi di entita o incizi® eccezionale.

Proventi e oneri finanziari
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Saldo al 30/06/2025 Saldo al 30/06/2024 Variazioni
(253.349) (447.226)
Descrizione 30/06/2025 30/06/2024
Proventi diversi dai precedenti 207.825 168.345
(Interessi e altri oneri finanziari) (515.523) (594.739)
Utili (perdite) su cambi 54.349 (20.832)
Totale (253.349) (447.226)
Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziger tipologia di debiti
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)
Interessi e altri oneri finanziari
Prestiti obbligazionari 69.477
Debiti verso banche 446.046
Totale 515.523
Descrizione Altre Totale
Interessi su obbligazioni 69.477 69.477
Interessi bancari 21.780 21.780
Interessi su finanziamenti 66.948 66.948
Sconti o oneri finanziari 357.318 357.318
Totale 515.523 515.523

L'importo iscritto nella voce “sconti o oneri fir@ari” si riferisce interamente a sconti passivi pagamenti di pronta

cassa da parte dei clienti.

Altri proventi finanziari

Descrizione

Interessi bancari e postali
Altri proventi

Totale

Altre Totale
185.969 185.969
21.856 21.856
207.825 207.825

La quota iscritta nella voce “Altri proventi” paatl euro 21.856 si riferisce interamente a scotiti @er pagamenti di
pronta cassa in favore dei fornitori.

Utile e perdite su cambi
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Delllammontare complessivo degli utili netti riguiti del conto economico la componente valutativa realizzata
corrisponde a euro 0.

Tale importo € iscritto in una riserva non distifble fino al momento del successivo realizzo.

In ottemperanza al disposto dell'art. 2423-ter, mané del C.C., si evidenziano di seguito gli implordi degli utili e
delle perdite su cambi che trovano compensaziolte vare 17-bis) del C.E.:

- Utili su cambi realizzati al 30.06.2025 euro 10380

- Perdite su cambi realizzate al 30.06.2025 euros89.4

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Saldo al 30/06/2025 Saldo al 30/06/2024 Variazioni
662.522 1.592.093 (929.571)
Imposte Saldo al 30/06/2025 Saldo al 30/06/2024 Variazioni
Imposte correnti: 662.522 1.592.093 (929.571)
IRES 516.597 1.305.600 (789.003)
IRAP 145.925 286.493 (140.568)
Totale 662.522 1.592.093 (929.571)

Sono state iscritte le imposte di competenza defiyzio.

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, .Gicevidenziano le informazioni richieste sullschilita differita e
anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

La legge di Bilancio 2022 (art. 1, comma 624, legg234/2021) ha introdotto il nuovo comma 8-t¢asl 110 del D.

L. n. 104/2020 (decreto Agosto), che ha modifidatdisciplina sulla rivalutazione dei marchi d'irapa. In particolare,
la modifica prevede che il maggior valore dei maodygetto di rivalutazione debba ora essere dediottm periodo di
50 anni, in luogo dell'ordinario piano di ammortantee previsto in 18 anni dall'art. 103 TUIR. La sa tenendo
presente anche quanto sancito dal documento ietatjwo OIC 10, ha optato di estendere a 50 anpeilodo di
ammortamento fiscale dei valori contabili dei margtaalutati ed iscritti nelle immobilizzazioni imateriali. Detto
disallineamento € pari ad euro 52.445 su sei mesi.

La Societa ha optato per non iscrivere le impostieipate su detto disallineamento fiscale perrmapdrto pari ad euro
14.632 (di cui quanto ad euro 12.587 per Ires entguad euro 2.045 per Irap), derivante da talediffiza temporanea
riportabile con decorrenza dal 2040 al 2071, inntpua per le stesse visto il lungo lasso temporaien sussistono le
condizioni richieste dai principi contabili perdantabilizzazione del beneficio fiscale futuro.

Eccezion fatta per quanto sopra detto non vi soypmste anticipate o differite iscritte in bilancio.
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categdr&asubito, rispetto al precedente eserciziogdgienti variazioni.

Organico 30/06/2025 30/06/2024 Variazioni
Dirigenti 3 4 -1
Quadri 3 2
Impiegati 36 38 -2
Operai 173 163 10
Altri 2 2
Totale 217 209 8

Il contratto nazionale di lavoro applicato &€ quelt settore dell'industria gomma-plastica.

Numero medio

Dirigenti 3
Quadri 3
Impiegati 36
Operai 173
Altri dipendenti 2
Totale Dipendenti 217

Categorie di azioni emesse dalla societa

Il capitale sociale e cosi composto (articolo 24#imo comma, nn. 17 e 18, C.c.).

Azioni/Quote Numero Valore nominale in Euro
. _ Senza indicazione di valore
Azioni Ordinarie 5.818.216 nominale
Totale 5.818.216

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi ddla societa

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)

Di seguito vengono fornite le informazioni richiestall'art. 2427, primo comma, n. 19 del codicdeciv

2.l Pl Principali caratteristiche delle
Denominazione Numero Caratteristiche patrimoniali partecipativi p L .
: ; operazioni relative
concessi concessi
Prestito obbligazionario “Magis bond 5,15% 1 Non Nessuno Nessuno Durata anni 7 — scadenza 02
2019-2026" emesso 02-2019 convertibile /2026 di euro 7.000.000
. S . ) Durata anni 8 e mesi 6 —
Prestito obbligazionario “EBB Magis bond Non B ;
5,362% 2019-2027" emesso 04-2019 1 convertiile | Nessuno Nessuno scadenza 12-2027 dieuro
2.000.000
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Informazioni sulle operazioni con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

Le operazioni rilevanti con parti correlate readitezdalla societa, aventi natura di canoni di laseez (Marco Marzi e
Maura Ancillotti) e provvigioni (Tigil Srl) sono ate concluse a condizioni normali di mercato.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societa non ha in essere accordi non risultkdld Stato Patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Dopo la chiusura dell'esercizio non si sono veatfidatti di rilievo, suscettibili di modificare lealutazioni e le
considerazioni oggetto della presente Nota integrat

Oltre a quanto ampiamente illustrato nella relaziaulla gestione precisiamo, infine, che visto datimuita degli
ordini dei primi 6 mesi dell'esercizio 2025 ed iansiderazione della consistenza finanziaria e rpatriale della
societa, gli amministratori ritengono che non siahanomento emerse criticita tali da far sorgerbhisignificativi
sull'appropriatezza dell'utilizzo del presupposttiadcontinuita aziendale nella redazione del priesbilancio.

Ulteriori rischi ed incertezze

Non esistono rischi o0 incertezze significative ferpositiva prosecuzione dell'attivita aziendalé, situazioni o
condizioni suscettibili di rappresentare in futy@ssivitd anche potenziali per la societa, sahantpigia detto circa i
potenziali effetti negativi derivanti dallaumerdelle materie prime e dei conflitti internazionattualmente in corso.
In merito all'aumento delle materie prime la saxiga inserendo nuovi fornitori al fine di aumeatkr concorrenza e
l'offerta delle stesse e pensiamo di poter corrasn maniera significativa detti aumenti senzgedo ribaltare sul
prezzo di vendita dei prodotti. Inoltre sui conilibellici internazionali in corso la Societa noavvisa significativi
rischi di mercato dal momento che la propria stiateommerciale non ha mai puntato su detti mergdith data di
stesura del presente bilancio, infatti, non abbiam@arediti né ordini in portafoglio verso clieudii tali Nazioni. Tali
conflitti, tuttavia, hanno avuto impatti sulla Se@i in termini di aggravio dei costi di approvvig&mento del gas e
delle materie prime legate al petrolio in generale.

Infine, stante le continue variazioni climatichesewute in questi ultimi anni, precisiamo che gibslimenti di Cerreto
Guidi sono stati oggetto di eventi alluvionali melrso del 2023 e 2024. A tal proposito la societaghsuo tempo,
realizzato casse di espansione, realizzato nebades corrente anno delle paratie artificiali alefidi contenere un
eventuale ulteriore evento atmosferico avversee @t incrementare le attuali polizze assicuragiygulandone delle
nuove.

Riteniamo dunque che la Societa, grazie alla gfimtaziendale messa in atto in anni precedentipisiaamente in
grado di fronteggiare dette problematiche senzticptari criticita sullandamento aziendale in gene

Informazioni relative agli strumenti finanziari der ivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

Come richiesto dall'art. 2427-bis del codice cigtmo fornite nel seguito le seguenti informazjosi ogni categoria di
strumenti finanziari derivati:

di seguito sono indicati il fair value e le informmani (riferite all'esercizio in corso e all'eseaioi precedente) sull'entita
e sulla natura di ciascuna categoria di strumendiniiari derivati posti in essere dalla societ&ddévisi per classe
tenendo in considerazione aspetti quali le caistiehe degli strumenti stessi e le finalitd deblatilizzo.
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Derivati utilizzati con finalita di copertura su flussi finanziari
Mark to Market alla data del 31.12.2024 euro 193.772
Mark to Market alla data del 30.06.2025 euro 160.426

La variazione rispetto all'esercizio precedente € pari ad euro 33.346 ed ha quindi rettificato di detto importo il rispettivo
Fondo rischi gia appostato in bilancio nell'anno precedente. Mentre il totale pari ad euro 160.426 €& stato iscritto tra le
attivita finanziarie a breve.

Derivati utilizzati con finalita non di copertura.
Nessuno.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1, comma 125-bis, della Legge 4 agosto 2017, n. 124, in ottemperanza all'obbligo di trasparenza,

segnala che sono state ricevute sovvenzioni contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunqu
genere da pubbliche amministrazioni durante il primo semestre 2024, ma che saranno appositamente rendicontati
sede di redazione del bilancio al 31.12.2025.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Poiché il presente documento rappresenta il bilancio semestrale alla data del 30 giugno 2025, non viene formula
adcuna proposta di destinazione del risultato. La proposta di destinazione dell'utile sara presentata dal Consiglio «
Amministrazione in sede di approvazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2025.

La presente nota integrativa é redatta secondo quanto previsto dal Codice civile e dai principi contabili. Per ottempera
agli obblighi di pubblicazione nel Registro delle Imprese, una volta approvata, sara convertita in formato XBRL;
pertanto potrebbero essere poste in essere alcune variazioni formali necessarie per rendere tale nota compatibile cc
formato per il deposito.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa e Rendiconto finanziaric
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico
dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marco Marzi
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Reg. Imp. 03394190486
Rea 355278

MAGIS S.P.A.

Sede in VIA PONTE CERRETANO N. 24 -50050 CERRETO GUIDI (FI)
Capitale sociale Euro 8.490.374,30 i.v.
Codice fiscale 03394190486

Relazione sulla gestione del bilancio al 30/06/2025
Signori Azionisti,

Magis S.p.A ., Societa leader nella produzione di nastri adesivi personalizzati e sistemi di chiusura
per il bodycare di adulti e infanzia, quotata sul mercato EGM di Borsa Italiana (ticker: MGS), ha
chiuso questa semestrale nonostante il perdurare la forte tensione economica mondiale
attualmente compromessa dal perdurare dei conflitti bellici in corso e dal periodo di crescita
debole, riportando un risultato positivo pari a Euro 1.644.346, in diminuzione rispetto allo stesso
periodo del 2024. Anche il valore della produzione ha registrato un decremento causato
essenzialmente dall’attuale situazione di mercato.

Il primo semestre 2025 € caratterizzato da resilienza, innovazione ed ottimizzazione dei processi,
con un mercato che, dopo una fase di contrazione nel segmento dei nastri adesivi, nel secondo
semestre mostra i primi segnali di ripresa al contrario del settore del body care che invece registra
una crescita sostenuta, favorita dall'entrata in funzione del nuovo laminatore e dall’andamento
positivo di un mercato in forte sviluppo.

Abbiamo storicamente dimostrato la nostra capacita di adattarci ai cambiamenti, con la volonta di
consolidare ulteriormente la nostra leadership in Italia e in Europa.

Guardiamo avanti con ottimismo, consapevoli che le basi solide su cui poggiamo ci consentiranno
di affrontare con successo le sfide future e di continuare a creare valore per tutti i nostri
stakeholder.

Condizioni operative e sviluppo dell'attivita

Magis opera dal 1983 nella produzione del nastro adesivo, principalmente in polipropilene (PLP),
neutro e stampato, ma anche di nastri telati, carta adesiva e prodotti similari sempre relativi ai
segmenti imballaggio, fai da te e giardinaggio. Nel corso dei decenni, grazie alle molte migliorie e
modifiche interne apportate all'apparato produttivo, all’attivita di ricerca e sviluppo, alla
diversificazione della gamma dei prodotti, ed infine alla crisi economica che ha fatto venir meno
molti competitor, siamo riusciti ad incrementare notevolmente le nostre quote di mercato in questo
business, divenendo attualmente uno dei leader europei nella produzione di nastri adesivi. La
crescente rilevanza nel segmento PLP di Magis S.p.a. &€ dimostrata, oltre che dal trend di crescita
del nostro fatturato, anche dalla capacita di penetrazione dei mercati esteri dei nostri prodotti. Le
vendite di nastri adesivi risultano quasi interamente realizzate verso clienti europei, i quali sono,
com’e naturale, molto esigenti: ennesima testimonianza degli elevati standard qualitativi raggiunti
ormai da questa linea di business, non solo sotto il profilo tecnico, ma anche di tempistiche e
flessibilita.

Piu di recente siamo entrati, primi e per il momento unici in Italia, nel segmento della produzione
delle chiusure meccaniche per pannolini, per bambini e per adulti, con i prodotti denominati
“Frontal Tape” e “Side Tape”. Tali produzioni vengono vendute ad aziende produttrici di pannolini,
situate prevalentemente in Paesi extra-cee. L'elevata diversificazione geografica delle esportazioni
rappresenta per Magis, oltre alla vasta gamma dei prodotti, un altro punto di forza fondamentale,

Relazione sulla gestione del bilancio al 30/06/2025 Pagina 1



MAGIS S.P.A.

che ci mette sostanzialmente al riparo da rischi macroeconomici e geopolitici.

Ai sensi dell'articolo 2428 si segnala che l'attivita durante I'esercizio 2025 e stata svolta in:

- Cerreto Guidi (FI), presso la sede sociale e produttiva, posta in Via Ponte Cerretano n. 24,
nonché nelle unita locali poste in Via Ponte Cerretano n. 35 e n. 25, ed in Via Cecconi n. 6;

- Empoli (FI), presso la nostra unita locale posta nella Z.I. Terrafino, Via G. di Vittorio 1/3 e Via del
Castelluccio angolo Via | Maggio.

Si precisa infine che la societa non controlla direttamente né indirettamente altre societa.

Andamento della gest ione

Macro-scenario economico

Nel primo semestre del 2025 il comparto packaging ha dovuto affrontare un contesto economico
complesso e sfidante, segnato da dinamiche globali eterogenee. La volatilita dei costi delle materie
prime (in particolare plastiche e gomme) ha inciso in modo significativo sul settore, comprimendo i
margini e accrescendo la pressione competitiva.

Parallelamente, la crescente attenzione verso soluzioni di packaging sostenibile e innovativo ha
offerto importanti opportunita di sviluppo. Magis, grazie a una strategia di lungo periodo e a brevetti
proprietari, & stata pronta a cogliere tali trend, rafforzando la propria capacita di differenziarsi
rispetto ai competitor. Allo stesso tempo, la graduale normalizzazione delle catene di
approvvigionamento e la ripresa della domanda di imballaggi nei settori alimentare, e-commerce e
beni di largo consumo hanno contribuito a sostenere la ripartenza del comparto.

Andamento della gestione aziendale

Principali risultati al 30 giugno 2025

Nel primo semestre del 2025 i Ricavi dell’azienda si sono attestati a 40,3 milioni di euro, in calo
rispetto ai 44,3 milioni di euro registrati nello stesso periodo del 2024. Questo risultato non
sorprende perché riflette un contesto internazionale complesso dove, da un lato, si registra una
domanda piu debole in alcuni comparti industriali e, dall’altro, complice anche il forte
apprezzamento dell'euro, l'incremento della competitivita dei produttori locali sui mercati extra
europei si e tradotto in costi maggiori per gli importatori extra-EU.

Un contributo significativo e arrivato dal forte sviluppo dei sistemi di chiusura per il body care,
segmento nel quale I'azienda si conferma leader sul mercato italiano, ampliando la propria quota e
rafforzando la propria riconoscibilita rispetto ai concorrenti diretti.

Nonostante il contesto sfidante, I'azienda ha saputo reagire con prontezza, mantenendo salde le
proprie posizioni nel settore dei nastri adesivi, caratterizzato da un livello competitivo in costante
crescita. A differenza di alcuni concorrenti europei che hanno registrato contrazioni pit marcate e
difficolta nel presidiare i mercati di riferimento, Magis ha mostrato maggiore capacita di resilienza e
adattamento, valorizzando efficienza interna e prossimita al cliente.

Il primo semestre 2025 ha, quindi, rappresentato un anno impegnativo, ma, al tempo stesso,
dimostrativo della solidita del nostro modello: un’azienda in grado di affrontare dinamiche esterne
complesse, mantenendo la fiducia dei clienti e consolidando i propri punti di forza in mercati
chiave.

In un contesto globale che mostra segnali di ripartenza, Magis guarda al futuro con fiducia,
consapevole della propria soliditd e della capacitd di anticipare le esigenze del mercato. Il
management sta lavorando attivamente per rafforzare la competitivita sui mercati europei,
investendo in innovazione, efficientamento dei processi e miglioramento continuo delle
performance produttive, come si evince anche dal lancio dei nuovi nastri adesivi in polipropilene
riciclato fino al 100% da oli vegetali (UCO), e dai nuovi macchinari che, tra il primo semestre e la
fine dell'anno in corso, sono entrati ed entreranno in dotazione.
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Il Risultato Operativo nel primo semestre 2025 si & attestato a 2,56 milioni di euro, rispetto ai
6,56 milioni del primo semestre 2024, e riflette I'andamento dei costi delle materie prime (in
particolare film plastici e gomme) che hanno registrato un incremento di circa il 10% nei primi mesi
dell'anno. L'azienda ha scelto consapevolmente di non trasferire integralmente tali aumenti sui
prezzi di vendita, tutelando cosi la competitivita commerciale e la relazione con i clienti in un
contesto di forte elasticita della domanda. Parallelamente, i costi fissi relativi al personale sono
stati mantenuti invariati: una decisione strategica che consente di preservare le competenze e
mantenere pronta la capacita produttiva, in particolare per cogliere le opportunita di crescita nel
settore del body care.

La gestione finanziaria ha registrato un miglioramento significativo rispetto al 2024, con
particolare riferimento agli oneri finanziari, scesi da 615 mila euro a 515 mila euro. Questo risultato
riflette una gestione piu efficiente e mirata delle risorse finanziarie, evidenziando un approccio
attento e rigoroso al controllo delle passivita e al contenimento dei costi.

L'Ebitda del primo semestre & passato da 8 milioni di euro nel 2024 a 4,3 milioni di euro nel primo
semestre 2025, risultato decrescente per diretta conseguenza della combinazione di una
diminuzione del fatturato e maggiori costi delle materie prime di lavorazione, a parita di costi fissi,
rimasti volontariamente invariati.

L’Indebitamento finanziario netto e passato da -6,9 milioni del primo semestre del 2024 (H1
2024) a -3 milioni di euro del primo semestre del 2025, al netto degli importanti dividendi distribuiti
nel mese di maggio 2025, oltre che della scelta di concedere una maggiore dilazione ai clienti, a
supporto delle loro esigenze in un contesto economico particolarmente competitivo. Tale decisione
riflette la volonta dell'azienda di sostenere il mercato e la sua filiera, oltre a rafforzare le relazioni
commerciali. Il dato dell'indebitamento finanziario netto, peraltro, si sta gia riequilibrando nel corso
del secondo semestre 2025.

Il patrimonio netto al 30 giugno 2025 e pari a 43,8 milioni di euro rispetto a 47,1 milioni del 31
dicembre 2024. Tale variazione €& attribuibile esclusivamente alla distribuzione dei dividendi tale
per cui il patrimonio netto & aumentato di 1,6 milioni per I'utile prodotto al 30.06.2025, ma diminuito
di -5,01 milioni di euro per effetto della distribuzione dei dividendi.

A tal propositi abbiamo attuato una serie di strategie, che si riepilogano in sintesi:

Ottimizzazione della Catena di Fornitura

Nel corso del 2025 l'azienda ha avviato un percorso strutturato di ottimizzazione della supply
chain, con I'obiettivo di garantire maggiore efficienza, flessibilita e sostenibilita. Le azioni hanno
riguardato una razionalizzazione dei fornitori strategici, favorendo partnership di lungo periodo e
maggiore stabilita nei costi delle materie prime per il futuro. Sostenibilita e responsabilita sociale,
con la selezione di partner orientati a soluzioni eco-compatibili e a standard elevati di compliance
normativa. Queste iniziative hanno consentito di ridurre le inefficienze, rafforzare la resilienza del
sistema produttivo e migliorare il livello di servizio al cliente, ponendo le basi per una crescita
sostenibile in un contesto competitivo sempre piu sfidante.

Espansione nei Nuovi Mercati

Magis ha messo in atto una strategia mirata di espansione nei mercati emergenti e nei settori in
crescita per nuove opportunita di business in particolar modo nel settore del body care. Particolare
interesse si riscontra verso i mercati emergenti, specialmente in Nord Africa, dove la Societa ha
contatti gia ben avviati in quanto fornitore di aziende strutturate, perlopiu operanti nel mercato del
body care.

Risulta potenzialmente attrattivo anche il mercato del body care in Europa, in particolare sul target
dell’adulto, a causa della maggiore eta media della popolazione, e dove é richiesto un know-how
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importante che permette di operare con migliori marginalita. Nel macro-scenario europeo continua
la debolezza della Germania, cosi come, in prospettiva, si registra la crescita continua dei prodotti
a valore ESG che potrebbe determinare un outlook positivo nei prossimi mesi.

Adattamento ai Cambiamenti Normativi

In tema di compliance regolamentare, grazie alla sua efficiente organizzazione aziendale e ad un
capitale umano preparato e reattivo, Magis ha saputo adattare puntualmente le operazioni in modo
conforme alle nuove normative e regolamenti ambientali, garantendo pratiche sempre in linea con
le leggi vigenti.

Con un impegno continuo verso l'innovazione, la sostenibilitd e l'efficienza, la societa e ben
posizionata per continuare a crescere e a sostenere il successo a lungo termine nel mercato di
riferimento.

Comportamento della concorrenza

Per quanto riguarda la produzione di nastri adesivi in PLP sul mercato vi sono una miriade di
aziende concorrenti, spesso anche di piccole dimensioni, che non garantiscono tuttavia il nostro
livello di qualitd del prodotto, e che la nostra struttura organizzativa e commerciale € in grado di
fronteggiare in modo piu che soddisfacente, puntando soprattutto su efficienza e qualita del
prodotto.

Sui nastri speciali (telato, rinforzato, carta, freezer tape, ecc.) la concorrenza e invece minore, in
guanto per la produzione di tali nastri serve una tecnologia piu avanzata, che generalmente le
aziende piu piccole non sono in grado di sostenere.

Per quanto riguarda, infine, il settore delle chiusure per pannolini, dove la tecnologia, la ricerca e lo
sviluppo fanno la differenza, come detto in precedenza, non abbiamo in Italia alcun concorrente,
mentre nel resto del mondo vi sono pochi concorrenti e spesso di grandi dimensioni.

Clima sociale, politico e sindacale

La Direzione aziendale ritiene che la valorizzazione delle risorse umane e la gestione dei
collaboratori improntata ad accrescerne le motivazioni, a tutelarne la salute ed a migliorarne le
professionalita, siano nel lungo periodo fattori fondamentali per la crescita.

Siamo soddisfatti dei risultati che anno dopo anno stiamo raggiungendo anche sotto questo punto
di vista: in Magis vige infatti un clima sociale e sindacale ottimo, tutti i diritti contrattuali e sindacali
spettanti ai dipendenti del settore in cui operiamo sono pienamente garantiti e tutti i reparti
partecipano periodicamente a corsi di aggiornamento che consentono di migliorare in modo
costante la sicurezza, la professionalita individuale e 'ambiente di lavoro.

ESG (Environmental, Social and Governance)

Negli ultimi anni, I'importanza delle pratiche ambientali, sociali e di governance (ESG) e cresciuta
in modo esponenziale, diventando un elemento cruciale per la sostenibilita e il successo a lungo
termine delle aziende. In un contesto globale in continua evoluzione, dove le aspettative degli
stakeholder sono sempre piu orientate verso la responsabilita sociale e la trasparenza, la nostra
azienda si impegna a integrare i principi ESG nella propria strategia e nelle proprie operazioni
guotidiane.

Questa sezione della relazione sulla gestione e dedicata a fornire una panoramica delle nostre
iniziative e performance in ambito ESG, evidenziando i progressi compiuti, le sfide affrontate e gli
obiettivi futuri. Attraverso un approccio trasparente e responsabile, intendiamo non solo soddisfare
le aspettative dei nostri investitori e clienti, ma anche contribuire attivamente al benessere delle
comunita in cui operiamo e alla salvaguardia dell'ambiente.

Siamo convinti che un impegno serio e costante in queste aree non solo rafforzi la nostra
reputazione, ma crei anche valore duraturo per tutti i nostri stakeholder.
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In particolare nel corso degli ultimi anni la societd Magis ha portato a termine le seguenti
performance:

A) Performance Ambientali:

- ha portato a termine e messo in produzione un nuovo impianto fotovoltaico che in aggiunta a
quello esistente garantira alla nostra azienda una potenza di 477 KW ed una copertura del 9% sul
fabbisogno totale. Contemporaneamente abbiamo sottoscritto un nuovo contratto di fornitura con
la societa Sorgenia con la quale 1'88% dell’energia consumata da Magis deriva esclusivamente da
fonti rinnovabili;

- nel 2022 abbiamo inoltre ottenuto I'Autorizzazione Integrata Ambientale (A.l.A.), e nel corso del
2024 e stata ulteriormente ampliata con importanti investimenti per il recupero e l'efficientamento
delle acque reflue, oltre ad applicare le migliori tecnologie ambientali con I'abbattimento delle
emissioni in atmosfera e per il recupero dei rifiuti in genere;

- tutti gli investimenti effettuati negli ultimi esercizi in nuovi macchinari sono stati effettuati con
particolare attenzione al risparmio energetico.

B) Certificazioni ambientali ottenute:
Sono state mantenute e ottenute nuove certificazioni ambientali qualificanti per garantire che i
prodotti rispettino i piu elevati standard di sostenibilita.
Certificazioni:
* UniPdR 125 22
» Certificato_9001
* FSC Certificate
« |SO 14001
+ SO 14021
Nel primo semestre 2025 la Societa ha ottenutp anche la certificazione “ECOVADIS".

C) Reportistica e trasparenza:

- € dotata di un Modello organizzativo 231, di un Organismo di Vigilanza collegiale e di un Codice
Etico;

- ha partecipato assieme ad altre 27 aziende alla redazione di un bilancio di sostenibilita del
comparto chimico toscano, propedeutico per addivenire nei prossimi anni ad un bilancio di
sostenibilita della Magis.

D) Impatto sociale:
- come ogni anno Magis destina una parte del proprio utile aziendale coinvolgendo strutture private
e pubbliche per lo sviluppo ed il recupero del territorio e del patrimonio pubblico.

E) Innovazione e Sostenibilita

Nel corso del primo semestre Magis ha lanciato un nuovo prodotto, un nastro adesivo in
polipropilene riciclato fino al 100% da oli vegetali (UCO), che completa e rende tutta la gamma
proprietaria completamente ESG.

Sempre nei primi sei mesi del 2025 e entrato in funzione il nuovo laminatore, che ha gia consentito
e consentira in futuro, grazie allaumento della capacita produttiva e al miglioramento dell’efficienza
operativa, di rispondere con maggiore prontezza alla crescente domanda nel settore dei sistemi di
chiusura per il body care.

Parallelamente la Societa ha intensificato gli investimenti in ricerca e sviluppo per migliorare la
sostenibilita dei prodotti e ridurne I'impatto ambientale.

Adeguato assetto organizzativo, contabile, amministrativo (D.Lgs. n. 14/2019)

La Societa, come previsto dal D.Lgs. n. 14/2019 (Codice della crisi e dell'insolvenza d'impresa),
adotta un assetto organizzativo, amministrativo e contabile adeguato alla natura dell'impresa
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anche in funzione della rilevazione tempestiva della crisi d'impresa e dell'assunzione di idonee
iniziative.

Whistleblowing reporting system

Gia dallo scorso anno la nostra azienda ha continuato a rafforzare il proprio sistema di
whistleblowing attraverso il sito internet aziendale, un canale fondamentale per garantire la
trasparenza e lintegrita delle nostre operazioni. Attraverso modalitd di segnalazione sicure e
riservate, incoraggiamo i dipendenti e le parti interessate a riportare comportamenti illeciti o non
etici. Durante questa prima parte dell’anno 2025 non abbiamo ricevuto segnalazioni in tal senso.

Ci impegniamo, infine, a proteggere i whistleblower da ritorsioni e a promuovere una cultura di
responsabilita e integrita all'interno della nostra organizzazione."

Sintesi del bilancio (dati in Euro)

30/06/2025 30/06/2024

Ricavi 40.396.315 42.425.530
Margine operativo lordo (M.O.L. o 4.254.936 7.993.969
Ebitda)

Margine operativo netto (MON o Ebit) 2.266.524 6.559.727|
Utile (perdita) d’esercizio 1.644.346 4.520.408
Attivita fisse 24.949.230 24.985.136
Patrimonio netto complessivo 43.829.938 47.192.838]

Principali dati economici

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente ¢€ il seguente (in Euro):

Conto Economico riclassificato 30/06/2025 30/06/2024
Ricavi delle vendite 40.396.315  42.425.530
Variazione delle rimanenze -670.757 440.319
Incrementi immob. per lavori interni 0 201.206
Altri proventi 538.878 1.263.640
Valore della produzione 40.264.436°  44.330.695
Costi per acquisti -24.251.572  -26.849.070
Costi per servizi -5.462.352 -5.250.968
Costo del personale -4.933.300 -4.903.989
Altri costi operativi -1.362.276 733.934
Totale costi operativi -36.009.500 -36.270.093
Margine Operativo Lordo 4.254.936 7.993.969
Ammortamenti -1.694.719 -1.434.242
Accantonamento per rischi 0 0
Rivalutazioni/(Svalutazioni) 0 0
Risultato Operativo 2.560.217 6.559.728
Proventi finanziari 262.174 168.345
Oneri finanziari -515.523 -615.571
Proventi (oneri) finanziari netti -253.349 -447.226
Risultato prima delle imposte 2.306.868 6.112.504
Imposte -662.522 -1.592.093
Risultato netto 1.644.346 4.520.411
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Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente € il

seguente (in Euro):

|Stato Patrimoniale riclassificato 30/06/2025 31/12/2024
Immobilizzazioni Immateriali nette 2.838.343 3.026.002
Immobilizzazioni materiali nette 21.868.751 21.700.502
Partecipazioni e altre 226.136 231.301
finanziarie
Capitale Immobilizzato 24.933.230 24.957.805
Rimanenze di magazzino 16.997.017 17.874.757
Crediti verso Clienti 15.712.926 12.676.813
Altri crediti 226.394 625.813
Ratei e risconti attivi
989.452 750.458

Attivita d'esercizio a breve termine 33.925.789  31.927.841
Debiti verso fornitori 12.165.126 17.420.118
Acconti 12.830 0
Debiti tributari e previdenziali 1.511.857 2.723.096
Altri debiti 1.572.994 1.368.561
Ratei e ri ‘i .

ater e risconti passivi 2.065.796  2.179.912
Passivita d'esercizio a breve termine 17.328.603  23.691.687
Capitale d'esercizio netto 16.597.186 8.236.154
TFR 121.130 118.190
Debiti tributari e previdenziali M.L.T. 0 0
Altre passivita a medio e lungo
termine 377.092 361.850
Passivita a medio e lungo termine 498.222 480.040
Capitale investito 41.032.194  32.713.919
Patrimonio netto -43.829.938 -47.192.838
P.F.N. a medio lungo termine -1.744.403 -3.463.972
P.F.N. a breve termine 4,762.812 17.947.619
Meazzi propri e indeb. fin. Netto -40.811.529 -32.709.191

Informazioni attinenti all'ambiente e al personale
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Tenuto conto del ruolo sociale dellimpresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione
sulla gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene
opportuno fornire le seguenti informazioni attinenti allambiente e al personale.

Personale

Nel corso del primo semestre 2025 non si sono verificati gravi infortuni sul lavoro del personale
iscritto al libro matricola.

Nel corso del primo semestre 2025 non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali
su dipendenti o0 ex dipendenti e cause di mobbing.

Nel corso del primo semestre 2025 la nostra societa ha effettuato significativi investimenti in
formazione e sicurezza del personale, effettuando:

- corsi di formazione obbligatorio per la sicurezza e la salute sui luoghi di lavoro e relativi
aggiornamenti, corsi sorgenti radiogene, corso formazione carrellisti, su normativa ADR, preposti,
impianti elettrici (PES-PAV-PEI), corsi di business english.

Ambiente

Nel corso del primo semestre 2025 non si sono verificati danni causati al’lambiente ed alla nostra
societa non sono state inflitte sanzioni o pene per reati o danni ambientali.

In particolare, la nostra azienda sta proseguendo la sua politica di particolare attenzione allo
smaltimento ed al riciclaggio dei rifiuti speciali ed & costantemente monitorata nellimmissioni in
atmosfera con campionamenti effettuati sia direttamente che da parte della competente ASL e
dellARPAT.

La societa e particolarmente attenta al rispetto dell’ambiente, effettuando investimenti con nuove
tecnologie a basso impatto ambientale, utilizzando il piu possibile materiali riciclabili e colle prive di
solventi, oltre che alimentando la propria produzione anche con energia rinnovabile prodotta da
pannelli fotovoltaici.

L’azienda, infatti, € da anni dotata di un impianto fotovoltaico della potenza di circa 135 KW ed € in
corso la realizzazione di un nuovo impianto.

Nel 2021 abbiamo acquistato un nuovo impianto di recupero dei solventi e un postcombustore per
abbattere le emissioni in atmosfera.

Nel 2022 abbiamo inoltre ottenuto I'’Autorizzazione Integrata Ambientale (A.l.A.).

Investiment i

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio
Terreni e fabbricati 235.622
Impianti e macchinari 478.648
Attrezzature industriali e commerciali 382.420
Altri beni 8.950

Attivita di ricerca e  sviluppo
Ai sensi dell'articolo 2428 comma 3 numero 1 si da atto delle seguenti informative:

Anche per I'anno 2025 la nostra societa ha svolto attivita di sviluppo per l'innovazione tecnologica
ed ha indirizzato i propri sforzi in particolare su progetti che si ritengono particolarmente innovativi,
svolti nello stabilimento di Cerreto Guidi (FI) e di Empoli (FI).

Si precisa che le spese sostenute nel primo semestre relative allo sviluppo dei progetti di R&S&l
non sono state capitalizzate tra i costi di sviluppo dello stato patrimoniale.

Si confida che I'esito positivo di tali innovazioni possa generare buoni risultati in termini di fatturato
con ricadute favorevoli sull'economia dell'azienda.
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Azioni proprie e azioni/quote di societa controllan ti

La Societa non detiene né direttamente, né indirettamente, né attraverso societa fiduciarie, né per
interposta persona, azioni proprie o azioni o quote di societa controllanti.

Informazioni relative ai rischi e alle incertezze a i1 sensi dell'art. 2428, comma 3, al punto 6 -bis,
del Codice civile

Ai sensi dell'art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del Codice civile di seguito si forniscono le
informazioni in merito ai rischi e alle incertezze a cui &€ soggetta I'azienda.

Si segnala che la direzione provvede quotidianamente a monitorare criteri utilizzati per controllare i
rischi, e raggiungere cosi gli obiettivi prefissati.

Di seguito sono fornite una serie di informazioni quantitative volte a fornire indicazioni circa la
dimensione dell’esposizione ai rischi da parte dellimpresa.

Rischio di credito

La nostra impresa ha sviluppato negli ultimi anni un sistema di procedure volte alla minimizzazione
dei rischi creditizi, quali:

-Valutazione dei clienti tramite analisi interna e dei rapporti informativi SACE;

-Copertura del rischio tramite societa di assicurazione crediti sulla quasi totalita dei crediti;
-Concessione di un fido interno a clienti assicurati e non a seguito di appropriata analisi;

-Cessione pro-soluto a societa di factoring;

-lter autorizzativo appropriato per ordini fuori fido;

-Monitoraggio del valore dei crediti nel corso dell’'esercizio in modo tale che 'ammontare esprima
sempre il valore di presumibile realizzo.

Tali procedure nel loro complesso, ed unitamente al miglioramento della situazione finanziaria
delle PMI italiane, hanno consentito di ridurre notevolmente sia gli insoluti che le perdite su crediti,
ad un livello che la Direzione aziendale ritiene ottimale, specialmente se inserito nel contesto
economico italiano di questi anni.

Tenuto presente quanto sopra e basandoci anche sulle perdite conseguite negli ultimi anni,
riteniamo congruo I'accantonamento effettuato a fondo svalutazione crediti.

Rischio di liquidita

Trattasi del rischio connesso alla difficolta di reperimento delle risorse finanziarie nei tempi e nelle
guantita necessarie alla realizzazione degli investimenti programmati. Nel tentativo di contenere gli
effetti negativi associati, 'azienda ha adottato le seguenti politiche:

- Centralizzazione degli incassi e dei pagamenti;

- Mantenimento di una scorta significativa di sicurezza di attivita liquide o comunque liquidabili in
brevissimo tempo (smobilizzo fondi di liquidita);

- Rimodulazione delle linee di credito, privilegiando le linee a lungo termine, fino a copertura degli
investimenti effettuati;

- Strategie di diversificazione delle modalita di reperimento di risorse finanziarie. In particolare gli
azionisti hanno provveduto nel corso degli anni a capitalizzare la nostra azienda con versamenti in
conto capitale, oltre a reinvestire tutti gli utili di anno in anno conseguiti, senza mai percepire
dividendi.

L'organo amministrativo ritiene che tali politiche, sinergicamente considerate, permettano
all'azienda di fronteggiare il rischio liquidita nella situazione attuale del mercato creditizio.

Detti rimedi vanno ricompresi nel piano strutturale che questo organo amministrativo sta portando
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avanti gia da diversi esercizi con I'obiettivo finale di dare una capitalizzazione sempre maggiore
all'azienda e minimizzare gli oneri finanziari.

Di seguito si fornisce una ulteriore analisi sulla liquidita relativa alle attivita e passivita finanziarie.
In particolare:

- Esistono strumenti di indebitamento o altre linee di credito non interamente utilizzate per far
fronte alle esigenze di liquidita;

- La societa non possiede attivita finanziarie per le quali non esiste un mercato liquido ma
dalle quali sono attesi flussi finanziari (capitale o interesse) che saranno disponibili per
soddisfare le necessita di liquidita;

- La societa possiede depositi presso istituti di credito facilmente smobilizzabili per
soddisfare le necessita di liquidita;

- Esistono differenti fonti di finanziamento;

- Non esistono significative concentrazioni di rischio di liquidita sia dal lato delle attivita
finanziarie che da quello delle fonti di finanziamento.

La societa fronteggia il rischio di liquidita in base alle date di scadenza attese, redatte sia in base a
dati consuntivi sia in base a dati previsionali.

Rischio di mercato

Con riferimento a questa categoria, occorre precisare che la nostra azienda e esposta al rischio di
variazione dei tassi di cambio e al rischio di variazione dei tassi di interesse. Entrambi tali rischi
sono correttamente gestiti, anche mediante la stipula di strumenti di copertura, e sono pertanto
sotto controllo.

Ulteriori rischi ed incertezze

Si fa presente che gli stabilimenti di Cerreto Guidi (FI) sono situati in una zona a rischio
allagamenti/esondazioni ed a tal proposito la societa ha fronteggiato detto rischio con interventi di
messa in sicurezza sul terreno in oggetto andando cosi a ridurre il rischio, oltre ad aver ampliato la
copertura assicurativa con la stipula di una ulteriore polizza in aggiunta a quella attuale.

Infine in merito alla questione della del contenimento della diffusione della pandemia “Covid-19”
precisiamo che la Societa nel corso dell'esercizio 2025 ha adottato prontamente tutte le misure
necessarie a fronteggiare i rischi relativi alla pandemia stessa.

Incertezze significative

Il perdurare del conflitto Russia-Ucraina scoppiato nei primi mesi del 2022 non hanno fatto rilevare
rischi precedentemente non considerati, in quanto i fenomeni riscontrati rientrano in fattispecie gia
mappate e oggetto di presidio da parte della Societa.

In particolare gli ambiti di maggiore rilevanza sono i seguenti:

- con riferimento ai crediti in portafoglio, possibili ritardi nei pagamenti e maggiore rischio di
default dei clienti;

- incremento dei costi in relazione ai maggiori presidi di salute e sicurezza,

- in merito ai rapporti commerciali, modifica delle strategie degli operatori e allungamento dei
tempi per la finalizzazione e reperimento degli ordini;

- per il reperimento della materia prima e delle utenze gas e energia elettrica, maggiori costi
di approvvigionamento, possibili ritardi nelle consegne e necessita di approntare maggiori
scorte di magazzino.

Non si ritiene che la Societa sia esposta ad ulteriori significativi rischi oltre quanto sopra indicato.
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Adozione Modello Organizzativo D.Lgs. 231/2001

Si segnala che la societa ha istituito e nominato un proprio Organismo di Vigilanza, organo
collegiale, con compiti principalmente di sorveglianza sul funzionamento del Modello Organizzativo
ex D.Lgs. 231/2001.

Evoluzione prevedibile della gestione

Negli ultimi esercizi, Magis ha effettuato investimenti significativi per potenziare la capacita
produttiva e ottimizzare i tempi di consegna. Anche in un anno particolarmente sfidante come il
2025, l'azienda ha proseguito nel percorso di crescita tecnologica. Nel secondo semestre
continueranno gli investimenti in ricerca e sviluppo, finalizzati all'introduzione di metodi produttivi
innovativi e di nuovi prodotti.

Rispetto al mercato di riferimento, anche nel 2025 Magis si confermera in grado di performare oltre
gli indicatori di riferimento, a conferma della solidita del modello operativo di Magis. Tuttavia, le
evidenze sullandamento del mercato e sull'evoluzione dei principali fattori di costo portano il
Management Team a rivedere in via prudenziale le stime di chiusura dell’anno, con ricavi che si
prevedono attestarsi intorno ai 75 milioni di euro, per un EBITDA atteso tra gli 8 e 8,5 milioni, con
un EBITDA Margin pari a circa 10-11%.

La Societa e convinta che la fase di congiuntura di mercato possa avviarsi verso un graduale
miglioramento gia dal finire del 2025, con conseguente fiducia verso il biennio 2026—2027, in cui sSi
attende un progressivo ritorno a livelli di marginalita piu elevati, grazie anche a una serie di
interventi strutturali e mirati che la Societa ha gia messo in atto negli scorsi mesi, tra i quali 'avvio
di un nuovo macchinario dedicato alla produzione di prodotti per il body care nel mese di dicembre
2025 ed all'awvio della nuova spalmatrice hot melt nell’esercizio 2027 che sara al servizio di
entrambe le divisioni.

Per quanto visibile ad oggi, le stime di crescita del fatturato prevedono un incremento annuale sia
per I'esercizio 2026 che per I'esercizio 2027 in un range compreso tra il 5% e '8%

Rispetto al’lEBITDA margin, la societa prevede un recupero della redditivitd con un valore
compreso tra il 13% e il 14% nell’esercizio 2026, con ulteriori possibilita di miglioramento
nell’esercizio successivo.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitamo ad approvare il bilancio cosi come
presentato.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Marco Marzi
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio intermedio abbreviato

Al Consiglio di Amministrazione della
Magis S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio intermedio abbreviato, costituito
dallo stato patrimoniale al 30 giugno 2025, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla nota
integrativa della MAGIS S.p.A. per il periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2025.

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio semestrale abbreviato in conformita
al principio contabile OIC 30. E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio
semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto in conformita all’International Standard on Review Engagements 2410,
“Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. La
revisione contabile limitata del bilancio intermedio abbreviato consiste nell’effettuare colloqui,
prevalentemente con il personale della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi
di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile
limitata e sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di
avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere
identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un
giudizio sul bilancio intermedio abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi
che ci facciano ritenere che il bilancio intermedio della MAGIS S.p.A., per il periodo di sei mesi al 30
giugno 2025, non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile
0IC 30.

Milano, 26 settembre 2025

BDO Italia S.p.A.

Vincenzo Capaccio
Socio
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